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Konjunkturoversikt

Finansministeriets ekonomiska avdelningen

BNP och sysselsittning +  BNP-tillvaxten beraknas bli 2,6 % under innevarande ar. Nasta ars till-
procentiorandring vaxt kommer att bli 0,4 %, prognosen tar i beaktande méjligheten om

i \ V/\ j recession. Ar 2013 kommer BNP att vixa med 1,7 %. Den ekonomiska

2 N/ A\ RN 2 tillvaxten i Finland vilar till stora delar pd inhemsk efterfragan.
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2 \M 2« Den avtagapde tillvaxten utokar obalanserna inom den finlandska

4 \ | 4 ekonomin. Atgarder som skapar forutsattningar for marknadsmassig

: V : tillvaxt ar vasentliga i detta lage.

Y% @ w s w10tz o Investeringshehovet minskar pa grund av forsvagad internationell
—BNP —Sysselsattning och inhemsk efterfragan. De privata investeringarna berdknas minska
Kalla: Statstikcentralen, FM med 1% % ar 2012. Investeringsgraden inom samhallsekonomin borjar

minska pa nytt nasta ar.

Statens finansiella sparande +  Arbetslosheten kommer att oka nagot nasta ar. Arbetsloshetsgraden
md euro %, kommer att stiga till 8,1 procent da efterfragan pa arbetskraft minskar.
Den demografiska forandringen illustreras sarskilt av att sysselsatt-
ningsgraden inte forsamras 2012 trots att antalet sysselsatta minskar.

« Den privata konsumtionen kommer att 6ka med %2 % nasta ar. Hushal-

4 4 lens osdkerhet forvantas aterspegla sig aven pa konsumtionsstruktu-
6 6 ren. Efterfragan pa varaktiga konsumtionsvaror kommer att minska
-8 -8 nasta ar.
-10 -10
12 45 - Mrsindexet for konsumentpriserna beréknas bli andrad med 2,7 % r
6 o7 08 09 10 MToA2 A3 2012, eftersom de allt blygsammare ekonomiska utsikterna ser ut att
=md euro —% av BNP dampa hojningen av konsumentpriserna. Inflationen ar trots det snab-

Kélla: Statistikcentralen, FM

bare i Finland @n i flera andra konkurrerande lander. Loneuppgorelsen
fran november Iag pa en nagot hdgre niva an vantat, vilket ocksa for-
modligen hdjer pa kostnadstrycket.

+  Underskottet inom den offentliga ekonomin kommer att oka till 1,4
procent i forhallande till totalproduktionen ar 2012. Skuldkvoten sti-
ger med drygt 1 procentenhet enbart pa grund av att den prognostise-
rade bruttonationalprodukten blir dryga 4 miljarder euro lagre an man
tidigare beraknat.
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Tillvaxten avtar snabbt i Finland
- samhallsekonomin star infor
betydande utmaningar under de
narmaste aren

Den ekonomiska tillvaxten holl god fart i borjan av innevarande ar, och
annuisomras forvantades det att tillvaxten skulle vara gynnsam under hela
aret. Osdkerheten som borjade tillta i somras och som speciellt drabbat eu-
roomradet har @n en gang aktualiserats hastigt dven inom den reella eko-
nomin. Den ekonomiska statistik som publicerats sedan borjan av hosten
antyder en omfattande uppbromsning av aktiviteten saval i Finland som i
det 6vriga Europa. Tillvdxten avmattas dven utanfér Europa, t.ex. i Kina, dar
tillvéxtsiffrorna emellertid fortfarande ar hoga jamfort med de utvecklade
ldanderna. Nér det galler penningpolitik har flera centralbanker, inkl. ECB,
sankt sina styrrantor i syfte att stodja tillvaxten under de kommande ma-
naderna. Ett problem ar emellertid att rantenivan varit tdmligen lag i flera
lander redan under en langre tid och att effekten kan forbli otillracklig om
inga andra betydande finanspolitiska atgdrder vidtas. Finanspolitiken &r
ddremot dtstramande inom flera betydande ekonomiska omraden.

Den finldandska ekonomin kommer enligt prognoserna att vdaxa med
2% % i ar, vilket betyder att tillvaxten blir blygsammare dn man tidigare
vantat. Tillvaxtsiffran for det andra kvartalet justerades kraftigt nerat i sam-
band med att Statistikcentralen publicerade det tredje kvartalet. Man bor
vara beredd for precisering av statistiken aven i fortsdttningen emedan
konjunkturerna véxlar kraftigt. Ekonomin kommer att véxa endast med
ungefdr 2 procent néasta ar, och till 6vervdgande del under slutet av aret.
Prognosen inkluderar en maojlighet fér att ekonomin drabbas av recession
i slutet av innevarande ar och i bérjan av nasta ar.

Nasta ars tillvaxt kommer nastan uteslutande att vila pa inhemsk efter-
fragan eftersom exporten forblir svag. Exportutsikterna skulle vara annu
samre for ndsta ar om inte de viktigaste handelspartnerna Ryssland, Sverige
och Tyskland hade battre ekonomiska utsikter an genomsnittet. Arbetslds-
hetsgraden kommer att 6ka ndgot ndsta ar, till dryga 8 %. Arbetslésheten
kommer inte att 6ka i ndgon stérre man, dels tack vare valfungerande ar-
rangemang for forkortad arbetstid, sdésom permittering. Nasta ar kommer
inflationen att 6verskrida det europeiska genomsnittet, 234 %. | ar kommer
okningen av de reella inkomsterna att vara negativ, men nasta ar berak-
nas [6nenivan stiga snabbare an inflationen. For att konkurrenskraften ska
bevaras borde sarskild uppmarksamhet fastas vid inhemska kostnadsfak-
torer. Ekonomin vaxer aterhallsamt ar 2013, tillvaxten berdknas bli 13 %.

Den finldandska offentliga ekonomin férsvagades kraftigt efter den fo-
regdende kris som drabbade den internationella ekonomin. Den ldangsam-
ma ekonomiska tillvéaxten och den mojliga recessionen medfér an en gang
en utmanande situation for den offentliga ekonomin. En av de viktigaste
lardomarna i det aktuella laget ar att det inte finns ndgot for alla gemen-
samt gransvdrde for den offentliga skulden efter vilket ett land rdkar illa
ut. Ur finansierarperspektiv dr det vasentligt hur ett land klarar nuvarande
och kommande dtaganden med beaktande av tillvéxtutsikterna. Finland &r
beroende av de internationella marknaderna fér tillgangen till finansiering
och ekonomisk framgang. Det viktigaste for framtiden ar att man for en
trovardig finanspolitik och sddan strukturpolitik som skapar férutsattning-
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ar for ekonomisk tillvaxt i framtiden. Nagra betydande stimuleringsmedel
finns inte tillgéngliga under de kommande aren.

Finansmarknadslaget ar kansligt. Aktie- och valutamarknadernas vo-
latilitet och bland annat risktillaggen pa Forenta staternas foretagskredit-
marknad holl redan pa att aterstallas pa nivan fére finanskrisen, men nu
har de stigit nagot igen. Risktilliggen har hojts kraftigt inom banksyste-
met, och det ar oklart pa vilken niva de kommer att stabilisera sig inom
de narmaste &ren. Atgardandet av bank- och stabilitetsproblem paverkar
aktiviteten inom den reella ekonomin speciellt pa euroomradet. Under fi-
nanskrisen forvarrades depressionen pa grund av bristen pd fortroende.
Under bank- och finanskrisen byttes de tidigare optimistiska uppfattning-
arna om riskerna mot radsla fér motpartens insolvens, vilket snabbt ledde
till forsvarad tillgang till finansiering. Nu hotas banksystemet av en ny for-
troendekris speciellt i Storbritannien och euroomradet. Detta kan antyda
nya problem med finansieringen, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
aktiviteten.

Prognosen innehaller risker at bada hallen, men de negativa riskerna
overvager. Varldsekonomins negativa risker har framfor allt ett samband
med den offentliga sektorns skuldsatthet och obalanserna inom finansie-
ringen, men ocksa med den privata efterfragans bracklighet och férlang-
ningen av den hoga arbetslosheten. Det ar ocksa mojligt att krisen inom
euroomradets randlénder drar ut pa tiden, vilket paverkar aktiviteten inom
hela euroomrddet via finansieringskanalen pa ett kraftigare satt an vad
som ingar i de bakomliggande antagandena.

Tillvaxten avtar inom varldshandeln

Vérldshandelns tillvaxt bromsas upp tillfalligt. Varldens kopkraftskorrige-
rade bruttonationalprodukt vaxer ar 2012 med ca 3,5 procent, men k-
ningen tilltar till 6ver 4 procent ar 2013. Tyngdpunkten for tillvixten lig-
ger i tillvéxtlanderna. | de traditionella industrilanderna kommer tillvaxten
antingen att stagnera eller 6verga i recession. Den stagnerande tillvaxten
beror pa misstron mot vissa staters formaga att skéta sina ataganden, upp-
horandet av regeringarnas stéd- och stimuleringsatgarder, stabiliseringen
av de offentliga finanserna samt den svaga privata efterfragan i flera indu-
strilander.

| flera Iander blir den offentliga ekonomin, hushallen och de finansiella
instituten tvungna att forstarka sin finansiella stallning samtidigt, vilket le-
der till svagare efterfragan och tillvaxt i ar och nasta ar. Nagot senare kom-
mer tillvaxten och framfér allt efterfragan pa investeringsvaror att upplivas
av det omfattande dteruppbyggandet i Japan.

Forenta staternas ekonomi aterhdmtade sig tamligen snabbt ur reces-
sionen, bl.a. tack vare kraftiga stimuleringsatgédrder och att den omfat-
tande direkta kreditgivningen dampade bankkrisens konsekvenser for
aktiviteten inom den reella ekonomin. Tillvéxten har dock avtagit och den
kommer att ligga under 3 procent under hela prognosperioden. Tillvaxten
hdammas av hushallssektorns nedsatta tillgangar, de fortsattningsvis knap-
pa investeringarna, den hdga arbetsldsheten, den externa obalansen samt
de omfattande behoven att anpassa den offentliga ekonomin. Osdkerhe-
ten om hur det politiska systemet kommer att skota stabiliseringen av den
offentliga sektorn minskar ocksa pa aktiviteten.

Inom euroomrédet och EU har tillvéxten stannat helt. Ar 2012 kommer
aktiviteten att forbli pa innevarande ars niva. Inom EU bromsas tillvaxten
upp av osakerheten som beror pd skuldkrisen samt av stabiliseringen av
de offentliga ekonomierna speciellt i ar och ndsta ar. Utvecklingen varierar
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kraftigt inom EU:T. ex. i Sverige uppnas nasta ar en tillvaxt pa ca 2 procent,
och iTyskland pé knappa 1 procent, medan ekonomierna krymper i de lan-
der som brottas med ekonomi- och finanskrisen.

Den svaga efterfrdgan i industrilinderna stramar dven at tillvaxten i
tillvéxtlanderna, och i de flesta av dem kommer tillvéxten att underskrida
den senaste tidens trend. Till exempel i Kina kommer tillvaxten att vara 8
procent nasta ar. Ryssland har tack vare det hoga oljepriset méjligheter att
uppna en tillvaxt pa ca 4,5 procent.

Tillvaxtspurten som efterféljde recessionen resulterade ocksa i tillta-
gande inflation. Producent- och importpriserna har emellertid upphdrt att
stiga. Stegringen av ravarupriserna forklaras delvis av en mera bestaende
brist pd utbud och av omfattande internationell efterfragan, vilket ocksa
innebér varaktigt hogre priser. Ar 2012 kommer inflationen att ligga na-
got under 2 % inom euroomradet och i USA. De sankta inflationsforvant-
ningarna har gett centralbankerna méjlighet att fortsatta med sin ovanliga
penningpolitik.

Utrikeshandeln har forlamats med den aterhamtar
sig mot slutet av ndsta ar

Under bérjan av innevarande ar praglades utrikeshandeln av positiva for-
vantningar och stigande varldsmarknadspriser. Exportvolymen var betyd-
ligt hogre under det forsta kvartalet jamfort med fjolarets laga grundniva,
men utvecklingen har varit lam sedan dess. Exportpriserna bérjade sjunka
under sommaren da priserna pa de mest konjunkturkansliga produkterna,
dvs. metallerna, cellulosan och sagvarorna boérjade sjunka.

Under hosten ledde det allt svagare laget pa varldsmarknaderna och
eurolandernas skuldkris till att foretagens exportorder minskade. Inom
skogsindustrin har de halverats jamfért med normallaget. De nya bestall-
ningarna pa eftercykliska maskiner och metallprodukter har daremot 6kat
kraftigt och exportorderstocken &r kraftigare &n i fjol. Varuexporten ckade
med 7%2 % i januari-september jamfort med aret innan, och den totala ex-
porten med drygt en procent. Men i oktober rasade vardet for varuexpor-
ten. Exporten kommer att krympa i ar med 12 % pd grund av det svaga
slutet av aret. Exportefterfradgan forblir svag i slutet av innevarande ar och
i borjan av nésta ar.

Finlands starkhet ar att de ekonomiska utsikterna hallits pa en nojak-
tig niva i vara viktigaste exportlander, dvs. Sverige, Tyskland och Ryssland,
vilket motverkar nedgangen i exportefterfragan. For att exporten ska ater-
vanda pa ett tillvaxtspar kravs emellertid att eurolandernas skuldkris [6ser
sig. Tillvaxten torde dterhamta sig mot senare halvan av ndsta ar, varvid
den fortfarande hinner hoja hela &rets exportdkning till en halv procent. Ar
2013 kommer exporten att 6ka med 3 %.

Importen vaxte med %2 % och varuimporten med 8 % under januari-
september. Importen har ocksa minskat under innevarande ar. | oktober
lamnade vardet av varuimporten pa fjolarets niva. Importbehoven kom-
mer dven i framtiden att forbli svaga eftersom savdl konsumtions- som
den inhemska produktionsékningen avtar. | &r kommer produktionen att
minska med en halv procent. Nasta ar kommer den att 6ka lika mycket, och
2013 kommer den att tillta till 22 procent.

Tjansteexporten och —importen har minskat kraftigt i ar, vilket for sin
del drar ner tillvaxtsiffrorna for hela exporten och importen. Andringarna
i tjdnsteexporten och importen &r ofta stora, men svara att forutspa efter-
som en stor del av dem har anknytning till multinationella koncerners in-
terna tjanstehandel, dér tillgangen till information sker med efterslapning.



Bytesbalansen hade ett 6verskott pa en halv miljard i januari-septem-
ber. Overskottet beriknas bli kvar pd samma niva i &r, och den torde for-
battras ndgot under de kommande aren.

Okningen av den privata konsumtionen himmas

av osakerheten och den svaga utvecklingen av de

reella inkomsterna
Privat konsumtion och realléner Den privata konsumtionen kommer att 6ka jamforelsevis kraftigt i &r. Den
volymfdréndring i procent privata konsumtionen &kar med néstan 3% %. Tillvixten stéds av det posi-
tiva sysselsattningslaget och den laga réntenivan. Men hushallens forvant-

, hingar om séval den egna som den samhallsekonomiska utvecklingen har

férsvagats pa ett exceptionellt satt sedan slutet av varen. Konsumenternas

\ //\ 2 osdkerhet har 6kat nastan lika kraftigt som i samband med recessionen
— 2009. Radslan for arbetsldshet har ocksd dkat. Hushallens dystra forvant-

ningar har emellertid dtminstone inte dnnu realiserats i en férsvagning av

» konsumtionsvilligheten. Spargraden sjunker avsevart i ar fran sin exceptio-
nellt héga niva dit den steg under den féregaende recessionen.
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% p " o o 1 1 Nasta ar kommer férutsattningarna for en fortsatt 6kning av den pri

. . i vata konsumtionen att forsvagas betydligt. Om hushallens férvantningar
—Privat konsumtion Realléner

Kalla: Statistikcentralen, Finansministeret inte vander i en gynnsammare riktning kommer spargraden inte langre att

sjunka liksom i ar. Okningen av den privata konsumtionen kommer séledes
till stor del att bestammas av hur hushallens reella inkomster utvecklas.
Den viktigaste faktorn som paverkar konsumenternas disponibla inkom-
ster ar lonen. Medan foretagen anpassar sin verksamhet till de allt svagare
tillvéxtutsikterna kommer sysselséttningsldget att forsamras. Prisstegring-
en avtar nasta ar men ligger fortfarande pd en hég niva. Det betyder att
hushallens kdpkraft kommer att 6ka endast i liten man. Den privata kon-
sumtionen kommer att 6ka med ungefar %2 % nasta ar. Hushallens osaker-
het forvantas aterspegla sig dven i konsumtionsstrukturen. Efterfragan pa
varaktiga konsumtionsvaror kommer att minska nasta ar. Tjansterna och
de icke varaktiga varorna kommer fortfarande att 6ka, om dock langsam-
mare an tidigare.

Investeringarna minskar nasta ar

Investeringarna Investeringarna har som véntat utvecklats positivt ar 2011. Investeringsar-
volymandring och tillvaxtinverkan, procent . . . .
et hade kunnat bli utmarkt om inte staternas skuldproblem och osdkerhe-
ten angdende eurokrisen sd smaningom hade férsamrat resultaten. Trots
det kommer investeringarna i maskiner, anordningar och transportmedel
! 5 formodligen att 6ka under hela aret tack vare varens och speciellt fiolarets
;!! ! !I positiva efterfragan inom flera branscher. Investeringarna i husbyggandet
borjade daremot minska redan i borjan av aret. Bostadsinvesteringarna
uppnadde sin kulmen i fjol, medan man inom den 6vriga byggnationen
uppndr den kortfristiga toppnivan i ar. Utvecklingen av bostadsrenove-
45 ringarna férvantas vara stabil under hela prognosperioden. Renoveringen

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 .. . vl R
av andra husbyggnader kommer férmodligen att folja konjunkturerna
mBostadshus = Andra byggnader .
Mark- och vattenbyggnation Maskiner och anordningar mycket noggrannare, och de torde folja prognosprofilen. Mark- och vat-
Annat —Totalt . . . .o
Kalla: Statistikconralen, FM tenbyggnationen minskar ytterligare i ar.

Investeringsbehovet minskas till foljd av forsvagad internationell och
inhemsk efterfragan, och de privata investeringarna kommer enligt prog-
nosen att minska med ungefar 12 % dr 2012. Inledandet av nya husbyggen
forvantas minska nasta ar, rentav med flera tusen jamfort med 2011. Inom
husbyggandet, men speciellt i frdaga om 6vrig byggnation uppratthalls vo-
lymen fortfarande under borjan av aret av att redan paborjade investering-
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ar slutfors, men redan under hosten kravs det positivare utsikter for att nya
projekt skulle paborjas. Det allménna ekonomiska laget forbattras enligt
prognosen forst mot slutet av 2012. D& berdknas investeringarna komma i
gang snabbare &n efter finanskrisen 2008. Detta beror bland annat pa den
kontinuerliga efterfragan pa tillvéxtregionernas bostadsmarknad samt pa
behovet att fornya produktionskapaciteten.

| ett lage med stor ekonomisk osakerhet och verkligt hot om recession
skjuts dven maskin-, anordnings- och transportmedelsinvesteringar garna
framat pa grund av svag efterfragan och nedskarning av kostnader. Minsk-
ningen dr dock mattlig eftersom den férhdllandevis laga investeringsnivan
inte tilldter ndgon ytterligare dramatisk minskning. Eftersom investering-
arna i mark- och vattenbyggande har sjunkit timligen lagt forvantas de
inte minska ytterligare nasta ar. Samhallsekonomins investeringsgrad bor-
jar minska pa nytt ar 2012 och den véander in pa ett tillvaxtspar ar 2013,
men ldmnar ndgot under genomsnittet for 2000-talet, pa ca 19 procent.

Avtagande efterfragan minskar pa
industriproduktionen och bromsar upp tillviaxten
inom tjansterna

Totalproduktionen vaxte kraftigt och pa bred bas dnda tills i hdstas. Den
sammanlagda vardedkningen inom samtliga branscher 6kade under janu-
ari-september med néstan 3 % jamfért med aret innan, och under juli-sep-
tember med 0,8 % jamfort med det foregaende kvartalet. Produktionen
Okade speciellt inom de privata tjanstebranscherna, i synnerhet handeln
och transporterna, byggverksamheten och de stora industriella branscher-
na, sasom kemi- och metallindustrin. Vardedkningen minskade kraftigt
under juli-september inom el- och elektronikindustrin och ndgot mindre
inom energiférsorjningen, finansierings- och férsakringsbranschen samt
de offentliga tjansterna. Totalproduktionen kommer fortfarande att oka i
genomsnitt med 2% % i ar tack vare den positiva borjan av aret.

Produktionsférutsattningarna har férsvagats snabbt. Finansieringskri-
sen som forvarrats i Europa redan i somras och varldshandeln som stagne-
rat under hosten har enligt konjunkturenkéater gjort den svaga efterfrdgan
i stéllet for bristen pa yrkeskompetent arbetskraft till det stérsta produk-
tionshindret inom flera branscher. Dessutom har den lediga kapaciteten
Okat betydligt jamfért med borjan av aret. Inom de huvudsakliga bran-
scherna ar konjunkturférvantningarna allra dystrast inom byggandet, men
de har forsvagats hastigt daven inom industrin och tjanstebranscherna.
Vérdet av nya order inom industrin har minskat redan under fyra mana-
ders tid, men orderstocken ar fortfarande pa en god niva, och dtminstone
inom teknologiindustrin kan man férvénta tillvéxt dven i borjan av nasta
ar. Orderna har minskat inom samtliga huvudsakliga branscher men allra
svagast har utvecklingen varit inom el- och elektronik- sam skogsindustrin.
Foretagen har borjat minska pa sina lager i takt med att efterfragan avtagit.
Ordernas forhdllande till lagren har trots det borjat férsamras, och darfor
ar det osannolikt att ndgon snabb véndning forestar. Byggverksamheten
uppratthalls framst av pagdende industri- och lagerbyggen och av bo-
stadsbyggnationen samt de talrika renoveringsobjekten.

Forsvagningen av konjunkturlaget vantas fortsatta langt in i nasta ar,
och darfor kommer hela arets tillvaxt att stanna pa ungefar %2 procent.
Industrin och byggandet berdknas backa, men produktionen inom de
privata servicebranscherna 6kar nagot. Ifall man lyckas undvika en upp-
trappning av finansieringskrisen borjar den ekonomiska aktiviteten s
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smaningom aterhamta sig mot slutet av nasta ar, och under 2013 kan
okningen av totalproduktionen tack vare foradlingsbranscherna stiga till
knappa tva procent.

Riskerna for konjunkturutvecklingen &r évervagande negativa men det
att férsvagningen av fértroendet utjdmnats under den senaste tiden inom
vissa branscher kan ocksa signalera en inkommande dndring av konjunk-
turen. Byggtillstandsreserven mojliggor ocksa vid behov en snabb start
inom bostads- och affars- samt kontorsbyggandet. Inom de privata tjans-
terna ar cykliskheten starkast inom transportbranschen, vilken dock kan
aterhdmta sig tamligen snabbt om industrin borjar vaxa pa nytt.

Efterfragan pa arbetsinsats minskar nasta ar

Efter innevarande ars positiva sysselsattningsutveckling kommer antalet
sysselsatta att minska nasta ar. Efterfragan pa arbetsinsatser borjar minska
ndsta ar i takt med att tillvaxten avmattas. Krympningen av efterfrdgan
realiseras till stor del som ett minskat antal arbetstimmar genom olika
medel for forkortning av arbetstiden, sasom permitteringar, men antalet
sysselsatta kommer ocksa att minska nagot. | ar kommer antalet sysselsatta
att 6ka med ungefar en procent, men nasta ar blir minskningen ca 0,3 %.
Antalet utforda arbetstimmar minskar med knappt en procent nasta ar. Ar
2013 kommer efterfrdgan pa arbetsinsats att 6ka pa nytt da tillvaxten tar
fart, och antalet sysselsatta kommer att 6ka nagot.

Minskningen av arbetslshetsgraden som bérjade i fjol upphérde i hos-
tas. Nasta var kommer arbetsloshetsgraden att 6ka nagot da efterfragan
pa arbetskraft sjunker. Okningen kommer emellertid att vara aterhallsam
eftersom foretagen foretradesvis utnyttjar de utforda arbetstimmarna som
anpassningsmedel. Utbudet av arbetskraft minskar ocksa i takt med att be-
folkningen aldras. Nasta &r kommer arbetsldshetsgraden att vara 8,1 %. Ar
2013 kommer arbetslésheten att sjunka langsamt i takt med att efterfragan
pa arbetskraft 6kar. Arbetsloshetsgraden kommer att vara 8,0 % ar 2013.

Minskningen av den arbetsféra befolkningen (15-64-ariga) kommer
att paverka arbetsmarknadernas funktion pa ett betydande satt under de
narmaste aren. | &r kommer den arbetsfora befolkningen att minska med
10 000 och néasta dr med 17 000 personer. Den demografiska férandringen
illustreras i synnerhet av att sysselsattningsgraden inte forsdmras ar 2012
trots att antalet sysselsatta minskar. Sysselsattningsgraden kommer att
vara 68,5 % nasta ar. Ar 2013 kommer den arbetsféra befolkningen att
minska ytterligare (-19 000) och sysselsattningsgraden hojs intill 69 pro-
cent trots att antalet sysselsatta 0kar endast lite. Den arbetsféra befolk-
ningen kommer att minska med sammanlagt 46 000 personer fore 2013.
Eftersom den arbetsfora befolkningen kommer att minska dven framdover
blir atgarder som Okar arbetskraftsutbudet pa langre sikt nédvandiga.

Hojningstrycket mot konsumentpriserna dampas av
de dystra ekonomiska utsikterna

Konsumentpriserna har utvecklats enligt forvdantningarna under slutet
av aret men inflationsprognosen paverkas av férsamringen av de ekono-
miska utsikterna. Innevarande ars genomsnittliga inflation blir enligt det
nationella indexet ca 3,5 procent. Under innevarande ar blev framfor allt
energiprodukterna betydligt dyrare. Konsumentpriserna har dven hojts av
att vissa punktskatter och energibeskattningen skérpts. Euroomradets har-
moniserade konsumentprisindex har stigit langsammare an det nationella
indexet i ar, eftersom priserna pa dgarboende och i synnerhet referensran-
torna pa bostadslan stigit fran fjolarsnivan.
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Prognosen for andringen av konsumentpriserna ar 2012 ar 2,7 %, ef-
tersom de allt blygsammare ekonomiska utsikterna ser ut att ddmpa hoj-
ningstrycket. A andra sidan var den tickande Idneuppgérelsen fran no-
vember ndgot hégre dn vantat, vilket dtminstone inte kommer att latta
pa producenternas kostnadstryck. Léneuppgorelsen har storre betydelse
for konsumentpriserna inom servicesektorn an for priserna pa andra pro-
dukter, eftersom arbetskostnadernas andel av produktionskostnaderna
ar storre. Prognosen innehaller inte nagon stérre nedgang i priserna pa
importvaror, sdsom olja, eftersom eurokursen forutspas sjunka. En snabb
andring i penningpolitiken kommer att synas ndsta ar i form av lagre refe-
rensrdntor och ldgre ranteutgifter for konsumenterna, dven om bostadsla-
nen med fast ranta blivit populdrare under hosten.

Flera indirekta skatter skérps vid arsskiftet. Skatteforhojningarna orsa-
kar ett tryck mot priserna pa trafikbranslen, vissa livsmedel, alkohol- och
tobaksprodukter, vissa tjanster samt konsumentpriserna pa dagstidning-
ar och tidskrifter. Bilskatten som paverkar bilpriserna hojs och dessutom
skdrps fordonsskatten under arets gdng. Sammanlagt berdknas skatte-
skdrpningarna utgora ett pristryck mot konsumentpriserna motsvarande
en procent ar 2012. Skattedndringarna hojer inflationen vid arsskiftet, men
den avtar under arets gang.

Hojningen av de nominella inkomsterna tilltar 2012

Arbetsmarknadscentralorganisationerna och regeringen konstaterade i
slutet av november att det s.k. ramavtalet var tillrdckligt tackande. De av-
talsenliga Ioneférhojningsavtalen inom olika avtalsbranscher kommer att
hoja Idntagarnas nominella inkomster i genomsnitt med knappa tre pro-
cent jamfort med innevarande ar. Uppskattningen inkluderar verkning-
arna av de férhéjningar som tratt i kraft redan i ar, férhéjningarna nasta ar
samt engangspotten pa 150 euro som betalas at [dntagarna nésta ar. Om
man dessutom beaktar andra faktorers dn avtalsférhojningarnas eller den
engangsmassiga pottens verkan, hojs det nominella I16neindexet med 3,4
% ar 2012. Det reella I6neindexet hojs med 0,7 % ar 2012. Hojningen av
I6neindexet kommer att avta ar 2013 eftersom den andra ramavtalsenliga
forhojningen ar lagre dn den forsta, och eftersom man inte kommit éver-
ens om ndgon ny engangspott.
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Underskottet fordjupas inom den offentliga
ekonomin

De forsamrade tillvaxtutsikterna aterspeglar sig direkt i den offentliga eko-
nomins finansiella stallning. Underskottet inom den offentliga ekonomin
fordjupas nasta ar till -1,4 % i forhdllande till totalproduktionen, medan
de offentliga samfunden dnnu i september berdknades ha ett underskott
pa endast en halv procentenhet. Utgiftsgraden och skuldkvoten héjs med
drygt en procentenhet ar 2012 endast pa grund av att BNP-vardet ar 2012
kommer att vara dryga 4 miljarder euro ldgre &n man tidigare forutspatt.
Finlands offentliga skuld kommer ocksa att utokas av krediterna som be-
viljas av den tillfdlliga Europeiska stabiliseringsmekanismen. Forhallandet
mellan Finlands offentliga skuld och BNP kommer hur som helst fortfaran-
de att hallas under referensvérdet pa 60 % som faststéllts i EU:s grundfor-
drag.

Nar det géller den offentliga ekonomins undersektorer har statens fi-
nansiella stallning forsvagats mest under bérjan av hésten. Skatteintakts-
kalkylerna har dragits ner eftersom de viktigaste skatteunderlagen, sdésom
den privata konsumtionen, forvarvs- och kapitalskatteinkomsterna och
overskottet fran foretagens verksamhet, berdknas 6ka mindre &n man
uppskattat tidigare. Dessutom kommer ramavtalets kostnader for staten
att uppga till dryga 400 miljoner euro nasta ar och ca 550 miljoner euro
ar 2013. Statsfinanserna berdknas ha ett underskott om 7,4 miljarder euro
enligt nationalrakenskaperna nasta ar, vilket ar ca 3,8 % i forhallande till
totalproduktionen.

Kommunalekonomin har ett litet underskott i &r. Okningen av kom-
munernas skatteinkomster har avtagit samtidigt som 6kningen av I6ne-
utgifterna tilltagit mot slutet av aret. Okningen av skatteinkomsterna har
avmattats bl.a. pa grund av justeringen av utdelningarna som minskat pa
kommunalskatteintikterna efter att 2010 ars beskattning blivit fardig. Ar
2012 kommer kommunernas skatteinkomster och statsandelar att vaxa
klart langsammare dn under innevarande ar, trots att kommunerna i ge-
nomsnitt hdjer sina kommunalskatteprocent med 0,09 procentenheter.
Aven om 6kningen av kommunernas utgifter kommer att avta betydligt
och trots att kommunerna senareldagger sina investeringar, kommer under-
skottet inom kommunalekonomin att fordjupas nasta ar. Kommunernas Ia-
nebestand hotar ocksa att vaxa. Hojningen av kostnaderna berdknas avta
nadgot ar 2013 tack vare aterhdllsamma |6neuppgorelser. Skatteinkom-
sterna 6kar snabbare men kommunalekonomin kommer fortfarande att
pa med underskott.

Inbetalningarna till socialskyddsfonderna minskar ar 2012 av att 6k-
ningen av [6nebeloppet avtar. De arbetsloshetsrelaterade utgifterna dkar
samtidigt pa grund av den férsamrade ekonomiska utvecklingen. Arbets-
pensionsutgifterna utdkas av att indexforhdjningen ar klart stérre &n un-
der innevarande ar. De osdkra ekonomiska utsikterna ser ut att forminska
arbetspensionsanstalternas egendomsinkomster under prognosperioden.
Overskottet inom arbetspensionssektorn kommer att sjunka till en nivd
pa knappa 3 procent i férhallande till totalproduktionen. De dvriga social-
skyddsfonderna befinner sig nara balans.



Centrala prognossiffror

2010* 2009* | 2010* | 2011** | 2012** | 2013**
md
euro procentuell volymférandring

BNP till marknadspris 180 1,0 -8,2 3,6 2,6 0,4 17
Import 70 73 -16,1 74 -0,5 0,5 23
TOTALUTBUD 250 2,8 -10,6 4,6 1,7 0,4 1,8
Export 73 59 215 8,6 -1,5 0,6 31
Konsumtion 143 1,7 -19 21 2,7 0,5 11

privat 98 1,8 31 2,7 34 0,4 13

offentlig 44 17 09 0,6 1,0 0,8 0,7
Investeringar 34 -0,8 -13,5 2,8 56 -1,9 2,2

privata 29 -1,0 -15,9 39 55 -1,7 2,4

offentliga 5 0,6 4,7 3,8 6,0 3 0,9
TOTALEFTERFRAGAN 250 2,8 -10,6 4,6 1,7 0,4 1,8

inhemsk efterfragan 176 0,6 -6,4 31 4,0 0,3 13

‘ 2008 ‘ 2009* | 2010* | 2011** | 2012** | 2013**

Tjanster, volymforandring, % 2,8 -4,5 14 2,4 0,7 1,5
Industri. volymfdrandring, % -3,2 -21,6 10,2 0,9 -0,8 23
Arbetets produktivitet, forandring, % -0,6 -4,2 4,0 14 1,2 1,4
Sysselsatta, fordndring, % 1,6 29 -0,4 1,0 -03 0,1
Sysselséttningsgrad, % 70,6 68,3 67,8 68,5 68,5 68,9
Arbetsldshetsgrad, % 6,4 8,2 8,4 79 8,1 8,0
Konsumentprisindex, forandring, % 4] 0,0 1,2 35 2,7 2,2
Fortjanstnivaindex, forandring, % 5,6 4,0 2,6 2,8 3,4 2,6
Byteshalans, md euro 6,0 3,7 3,4 0,5 1,7 2,2
Byteshalans /BNP, % 3,2 2,1 19 0,3 0,9 1,1
Korta rantor (3 man, Euribor), % 47 1,2 0,8 14 13 1,9
Langa réntor (statens obligationer, 10 ar), % 43 3,7 3,0 3,0 2,7 3,6
Offentliga utgifter /BNP, % 49,3 559 55,3 54,7 55,4 55,7
Skattegrad /BNP, % 42,8 42,5 42, 431 433 433
Offentliga sektorns finansiella sparande /BNP, % 42 2,7 2,8 -1,2 -14 -1,5
Statens finansiella sparande /BNP, % 0,5 -4.8 -5,5 -3,8 3,8 3,8
Offentliga sektorns bruttoskuld (EMU) /BNP, % 339 433 48,3 49,4 52,1 54,0
Statens skuld /BNP, % 293 371 4,7 42,9 45,6 47,8
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