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Tiivistelma

Suomen talous on toipunut vuoden 2009 finanssikriisistd nopeasti ja laajapohjaisesti. Valtiova-
rainministerion ennusteen mukaan vuosina 2010-2012 kaikki kysyntderit vaikuttavat positiivi-
sesti talouskasvuun. Pddttyneen vuoden BKT:n kasvuksi ennustettiin joulukuussa 2010 3,2 %.
Vuoden 2011 kasvuksi ennustetaan 2,9 prosenttia ja vuonna 2012 kasvua kertyy 2,7 %. Ennus-
teen mukaan maailmantalous ja maailmankauppa kasvavat nopeasti. Kasvun painopiste on kehit-
tyvissd Aasian maissa ja latinalaisessa Amerikassa. Merkittdvat kauppakumppanimme Saksa ja
Ruotsi kasvavat voimakkaasti, mutta muuten kasvu Euroopassa jai hitaaksi.

Finanssipolitiikka muuttuu elvyttavistéd kiristaviksi vuonna 2011. Julkisessa taloudessa on
suuri tasapainottamisen tarve, muuten julkinen velka paisuu hallitsemattomasti tulevina vuo-
sina. Rahapolitiikka on euroalueella ollut vuonna 2010 ennityksellisen kevedd, kun EKP on pitéd-
nyt perusrahoitusoperaatioiden koron yhdessi prosentissa. Ohjauskorkojen arvioidaan pysyvén
nykyiselld tasolla vield pitkille vuoteen 2011.

Palkansaajien ansiot nousivat vuonna 2010 2,5 %, ja vuonna 2011 nousun arvioidaan hidastu-
van 2,4 prosenttiin. Koska kuluttajahintojen ennustetaan nousevan samaa vauhtia vuonna 2011
kuin nimellisten ansioiden, reaaliansiot eivit nouse. Palkansaajien yhteenlaskettu ostovoiman
nousu olisi siten noin 1,3 % vuonna 2011. Syynd on seki ty6llisten médran lisddntyminen ettd
inflaation kiihtyminen. Palkansaajaa kohden laskettu ostovoiman nousu olisi 0,3 % vuonna 2011.
Palkansaajakotitalouksien ostovoima paranee 2 % vuonna 2011.

Koko talouden kilpailukykyindikaattorit osoittavat Suomen kilpailukyvyn parantuneen
vuonna 2010, mistd hyvin suuri osa selittyy euron ulkoisen valuuttakurssin heikkenemisella.
Myos suomalaisten vientituotteiden hinnat ovat jatkaneet trendinomaista laskuaan, miké hei-
kentdd vaihtosuhdetta ja pienentdd vaihtotaseen ylijadmaa. Euroopan komission syysennusteen
mukaan, palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden ja tyon tuottavuus ennustetaan nousevan
Suomessa euroaluetta nopeammin vuosina 2010-2012. Koko talouden yksikkotyokustannukset
nousevat Suomessa vuosina 2011 ja 2012, ja niiden nousuvauhti on edelleen euroaluetta nopeam-
paa. Tehdasteollisuuden suhteelliset yksikkotyokustannukset samassa valuutassa nousivat Suo-
messa nopeammin kuin viidessatoista kilpailijamaassa vuonna 2009. Vuonna 2010 tehdasteolli-
suuden kilpailukyvyn suhteellinen asema koheni finanssikriisid edeltaneelle tasolle, mutta vuo-
sina 2011-2012 myonteinen kehitys hidastuu merkittavasti.



1 Suhdannekuva vuosille 2010-2012

1.1 Yleinen talouskehitys

Valtiovarainministerion arvion' mukaan maailman ostovoimakorjattu bruttokansantuote kasvaa
vuosina 2011-12 yli 4 prosentin vauhtia. Kehittyvissd maissa kasvu on nopeampaa, kehittyneilld
talousalueilla vaimeampaa. Myos maailmankaupan kasvu jatkuu nopeana, erityisesti Aasiassa ja
Latinalaisessa Amerikassa, vaikka kasvun nopein vaihe on jo ohi. Monessa maassa teollisuuden
kapasiteetin kédyttoaste ja varastot alkavat jo saavuttaa lamaa edeltinyttd tasoaan, mikd osaltaan
tulee hidastamaan kaupan kasvua.

Valtiovarainministerié arvioi, ettd v. 2010 Suomen talous kasvoi reilut 3 % edellisestd vuo-
desta. Vuosina 2011-12 talous kasvaa edelleen ldhelld 3 prosentin vauhtia. Kasvu on laajapoh-
jaista sekd kotimaisen ettd ulkomaisen kysynndn vilkastuttamaa. Suomen ulkomaankauppa kas-
vaa vuosina 2011-2012. Viennin odotetaan kasvavan noin 7 % vuonna 2011. Vuonna 2012 vien-
nin kasvun odotetaan hieman hidastuvan. Tuonti kéyttdytyy varsin samaan tapaan: Vuonna 2011
se kasvaa noin 6 prosenttia, mutta kasvu hidastuu vuonna 2012. Vaihtotaseen ylijadma jatkaa
trendinomaista supistumistaan ennusteperiodilla, silld Suomi on menettanyt markkinaosuuttaan
maailmakaupassa seké finanssikriisin ettd sen jalkeisen ripedn toipumisen aikana.

Kotimainen kysyntd kasvaa ennusteperiodilla. Yksityinen kulutus lisdantyi vuonna 2010 lahes
3 %, kun kuluttajat lisdsivit muun muassa kestokulutustavaroiden hankintojaan. Vuonna 2011
yksityisen kulutuksen kasvu hidastuu, kun vilillinen verotus ja kunnallisverotus Kkiristyvit ja
reaalisen ansioiden kasvu pysahtyy. Investoinnit lisddntyivit jo vuonna 2010 asuinrakentami-
sen vilkastuttua nopeasti taantuman jalkeen. Vuonna 2011 investoinnit lisdantyvéit edelleen, kun
muutkin investoinnit kuin asuntorakentaminen kiédntyvat kasvuun.

Teollisuuden uudet tilaukset jatkoivat kasvuaan paittyneend vuonna. Tehdasteollisuuden tuo-
tanto kasvaa v. 2011 noin 6 ja palvelutuotanto noin 2 % vuodesta 2010. Palvelutuotannon arvi-
oidaan pitdvan kasvuvauhtinsa, mutta tehdasteollisuuden tuotannonkasvu hieman hidastuu
vuonna 2012. Palvelutoimialojen tydllisyysodotukset ovat jo nousseet finanssikriisid edeltaneelle
tasolle ja palvelualoilla ldhitulevaisuus nahdaan positiivisena.

Tyollisyys parani vuonna 2010 odotettua nopeammin. Tyévoiman mairé kasvoi koko vuoden,
mutta jddnee vield vuosikeskiarvona pienemmaksi kuin v. 2009. Tyéllisyystilanteen odotetaan
edelleen paranevan vuonna 2011 ja vuoden 2012 aikana tydllisten mééra jo lahestyy vuoden 2008
tasoja. Pitkdaikaistyottomid on kuitenkin enemman silloin kuin vuonna 2008.

T Suhdannekuva pohjautuu Valtiovarainministerion kansantalousosaston suhdanne-ennusteeseen joulukuussa 2010.



1.2 Finanssipolitiikka, verot ja etuudet

Suomen julkinen talous kohtasi finanssikriisin vahvana. Suhdanneautomatiikan annettiin toimia
vapaasti vuosina 2009-2010 ja sen lisdksi tehtiin useita padtosperiisid elvytystoimia. Vuonna 2009
julkisen talouden rahoitusasema heikkeni 7 prosenttiyksikkoé suhteessa BKT:hen. Finanssikriisin
jalkeinen taantuma toi valtiontalouteen alijidman, joka siilyy pitkadn alkavalla vuosikymmenel-
13. Vuonna 2011 finanssipolitiikkaa voi luonnehtia kiristiviksi, kun uusia elvytystoimia ei enia
aloiteta, valillistd verotusta kiristetdan ja muun muassa energiaveroa nostetaan.

Péddttyneend vuonna VM arvioi julkisen talouden alijddmin olleen 3,2 % BKT:sta. Alijidmén
BKT-osuus supistuu vuonna 2011 vajaaseen puoleentoista prosenttiin ja jatkaa pienenemistdan
vuonna 2012. Sosiaaliturvarahastot olivat vajaa 3 % ylijadmdisia viime vuonna ja tdnd vuonna
niille kertyy ylijddma&d saman verran. Kuntatalous niyttdd selvinneen taantumasta odotettua
paremmin, ja on VM:n ennusteen mukaan tasapainon tuntumassa vuosina 2010-2011. Valtion-
talous sen sijaan on selvésti alijadmainen. Vuonna 2010 alijadmaa kertyi arviolta 6 % BKT:sta.
Vuonna 2011 alijddami pienenee pari prosenttiyksikkod. Tulojen ja menojen erotus katetaan
uudella valtion velalla, jota vuonna 2011 joudutaan ottamaan noin 8 mrd. euroa. VM arvioi, etté
vuosien 2008-2012 aikana valtio joutuu ottamaan uutta velkaa lahes 40 mrd. euroa. Julkisen velan
BKT-osuus ei ennusteperiodilla kuitenkaan vield nouse yli 60 prosentin.

Valtiontalouden vakauttamiseksi yleistd arvonlisaverokantaa nostettiin heindkuun alussa 2010
yhdelld prosenttiyksikolld 23 prosenttiin. Lisdksi vuoden 2011 alussa sekd yritysten ettd kotitalo-
uksien energiaveroja Kiristettiin noin 730 miljoonalla eurolla. Vuoden 2011 alussa otettiin kayt-
toon makeisvero ja korotettiin virvoitusjuomaveroa.

Useita perusturvaetuuksia, kuten lapsilisat, ditiys-, isyys- ja vanhempainrahat sidotaan kan-
saneldkeindeksiin 1.3.2011 alkaen. Lisdksi samaan aikaan tulee voimaan takuueldke, miki turvaa
pienimpien eldketulojen varassa elavid. Vuonna 2011 tuloveroperusteisiin tehdadn tarkastukset
niin, ettei ansiotason ja palkansaajamaksujen nousu kiristd tyotulojen verotusta eika eldketulon
verotus Kiristy suhteessa samansuuruisen palkkatulon verotukseen.

1.3 Rahapolitiikka

Vuoden 2010 aikana Euroopan keskuspankki (EKP) piti perusrahoitusoperaatioiden koron enni-
tyksellisen matalalla yhden prosentin tasolla. EKP my®ds jatkoi epatavanomaisia rahapolitiikka-
toimia, joilla tuettiin pankkijarjestelmédn toimintaa ja rahoituksen saatavuutta taloudessa. Lyhyet
yhden ja kolmen kuukauden euribor-korot nousivat vuoden toisella puoliskolla yhden prosentin
tuntumaan pankKkijirjestelman ylimaardisen likviditeetin supistuttua.

Joulukuussa 2010 EKP totesi ohjauskorkojen olevan edelleen tarkoituksenmukaiset euroalu-
een talouden tilanteeseen ndhden. Indikaattorimateriaalin perusteella talouskasvu on jatkunut
vuoden 2010 lopussa. Viennin kasvua tukee maailmantalouden elpyminen ja yksityisen sektorin
kysyntdd kasvua tukeva rahapolitiikan mitoitus. Samalla eri sektoreilla tapahtuva velkaantumi-
sen vihentdminen vaikuttaa tosin kasvua hillitsevisti. Keskipitkén ja pitkdn aikavilin inflaatio-
odotukset ovat pysyneet tiukasti EKP:n neuvoston tavoitteen mukaisina, eli ettd inflaatio on kes-
kipitkalld aikavililla alle 2 %, mutta ldhelld sitd. My6s viimeaikainen rahan maéirén ja luotonan-
non kehitys tukee kisitysta, ettd inflaatiopaineet ovat maltilliset. Inflaatioon liittyvat riskit EKP
néki olevan jokseenkin tasapainossa. Arvioitua nopeamman hintakehityksen riskit liittyvét eten-
kin energian ja raaka-aineiden hintojen kehitykseen. Lisaksi vilillisten verojen ja hallinnollisesti

2 Julkisen talouden kestavyytta kasitellaan VM:n julkaisussa Julkisen talouden valinnat 2010-luvulle.



madrdytyvien hintojen korotukset saattavat olla odotettua suurempia, kun julkista taloutta on
tulevina vuosina vakautettava. Samanaikaisesti euroalueen kotimaisten hintojen ja kustannusten
kehitykseen liittyvien riskien odotetaan edelleen olevan vihiiset.

Rahoitusmarkkinoilla odotetaan EKP:n ohjauskorkojen sdilyvan nykyiselld tasollaan vield pit-
kille vuoteen 2011.

Taulukko 1. Keskeiset ennusteluvut (VM)

2009* 2007 2008* 2009* 2010**  2011**  2012**

mrd.
euroa maaran muutos, prosenttia

Bruttokansantuote markkinahintaan 171 53 09 -8,0 32 29 2,7
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 60 70 6,5 -18,1 3,6 6,1 43
Kokonaistarjonta 232 55 2,6 -12,1 33 3,8 3,1
Tavaroiden ja palvelujen vienti 64 8,2 6,3 20,3 57 6,9 51
Kulutus 137 2,8 1,9 -1,0 2,0 1,6 2,0

yksityinen 9% 35 1,7 -19 2,8 2,0 2,7

julkinen 43 11 24 1,2 0,4 0,7 0,7
Investoinnit 3 10,7 -0,4 -14,7 3,0 6,0 3,0

yksityiset 29 11 -0,3 -17,4 3,5 7,0 34

julkiset 5 77 -0,7 6,1 0,4 -0,7 0,5
Kokonaiskysynta 232 55 2,6 -12,1 33 38 3,1

kotimainen kysynta 168 47 0,6 -59 1,6 2,5 23

2007 2008* 2009* 2010%*  2011**  2012**

Palvelut, maaran muutos, % 4,5 11 -5,2 2,0 2,0 21
Koko teollisuus, maérdan muutos, % 99 -03 -17,8 49 58 4,5
Tydn tuottavuus, muutos, % 4,0 -0,6 -39 24 14 1,2
Tyédlliset, muutos, % 2,0 1,6 2,9 -0,2 11 13
Tydllisyysaste, % 69,9 70,6 68,3 68,2 69,0 70,0
Ty6ttomyysaste, % 6,9 6,4 8,2 8,4 78 74
Kuluttajahintaindeksi, muutos, % 2,5 41 0,0 12 2,4 2,2
Ansiotasoindeksi, muutos, % 34 55 4,0 2,5 24 3,0
Vaihtotase, mrd. euroa 7,6 6,4 49 47 46 43
Vaihtotase, % BKT:sta 4,2 35 2,9 2,6 24 22
Lyhyet korot (Euribor 3 kk), % 43 48 1,2 08 11 17
Pitkat korot (valtion obligaatiot, 10 v), % 43 43 37 3,0 33 3,6
Julkisyhteisdjen menot, % BKT:sta 472 493 56,0 55,4 54,4 54,2
Veroaste, % BKT:sta 429 43,0 43,0 24 43,0 435
Julkisyhteisdjen rahoitusjaamd, % BKT:sta 52 4,2 2,7 32 13 -0,6
Valtion rahoitusjaama, % BKT:sta 1,0 0,5 -4,9 59 -4 3,8
Julkisyhteisdjen bruttovelka (EMU), % BKT:sta 35,2 34,1 3,8 479 50,0 513

Valtionvelka, % BKT:sta 31,2 29,5 375 42,0 444 46,2



2 Tulot ja kustannukset

2.1 Palkat

Palkansaajien nimellinen ansiotaso nousi 4 prosenttia vuonna 2009. Tulo- ja kustannuskehityk-
sen selvitystoimikunnan mukaan, vuonna 2010 ansiotason nousu hidastui 2,5 prosenttiin. Mui-
den tekijéiden kuin varsinaisten sopimuskorotusten osuus ansiotason nousussa oli edelleen var-
sin pieni, 0,5 prosenttiyksikkod. Ndiden muiden tekijéiden osuus on kasvanut vuodesta 2009 vain
0,1 prosenttiyksikkoa. Sadnnolliset ansiot lisdantyivédt vuonna 2010 yhté paljon kuin ansiotasoin-
deksi. Taulukko 2 raportoi ansiotason ja saidnnoéllisten ansioiden kehityksen koko taloudessa seka
erdissd tyontekijaryhmissa vuosina 2008-2010.

Vuonna 2010 useilla toimialoilla sovittiin kevaalla tyo- ja virkaehtosopimukset. Sopimuksista
padosa tehtiin useampivuotisiksi, mutta palkankorotuksista sovittiin padsaantoisesti vain vuo-
deksi eteenpdin. Vuoden aikana neuvotellut sopimuskorotukset nostivat ansioita vain noin 0,7 %
ja siten sopimuspalkkaindeksin noususta yli puolet selittyy perimalta edelliseltd vuodelta. Vuonna
2010 neuvotellut palkankorotukset ja niiden ajoitus aiheuttavat sen, ettd sopimuspalkkojen nou-
sun perimé vuodelta 2010 vuodelle 2011 on jiddmaissd pienemméksi kuin vuotta aikaisemmin.

Koska palkankorotukset on sovittu padsddntdisesti vain vuoden mittaisiksi, vuonna 2011
useilla toimialoilla neuvotellaan palkankorotuksista. Tulo- ja kustannuskehityksen selvitystoimi-
kunta ei tee tdssd raportissa ennustetta ansiotason kehityksestd vuonna 2011 vaan kayttad Valtio-
varainministerién ennustetta joulukuulta 2010. Sen mukaan nimelliset ansiot nousevat 2,4 % eli
hieman vihemmain kuin vuonna 2010. Syy hidastuvaan kasvuun on osaltaan pieni perima sopi-
muspalkoissa edelliseltd vuodelta ja osaltaan vain maltillisesti kasvava muiden ansiotasoon vai-
kuttavien tekijoiden vaikutus. Muiden tekijéiden vaikutus arvioidaan edelleen alle pitkdn ajan
keskiarvon, silld tydmarkkinatilanne ei ole kired vuonna 2011. Vuonna 2011 reaalisesti ansiotason
nousu jad hyvin niukaksi tai reaalinen ansiotaso ei nouse lainkaan.



Taulukko 2. Ansiokehitys

Ansiokehitys vuosina 2008-2010

Keskimaarin edellisesta vuodesta, % Edellisen vuoden viimeisesta
neljanneksesta, %

2008 2009 2010* 1V/2008 1IV/2009 IV/2010*
Sopimuspalkkaindeksi 42 3,6 2,0 4,0 28 1,4
muut tekijat 13 0,4 0,5 13 0,1 0,7
Ansiotasoindeksi 55 40 2,5 53 2,9 21
Yksityinen sektori 54 39 23 5.2 2,6 2,2
josta muut tekijat 12 03 0,6 1,2 0,0 0,8
Teollisuustydntekijat 47 34 1,8 48 1,2 2,1
josta muut tekijat 1,2 0.2 08 14 0,0 0,7
Valtio 75 53 3,0 78 39 1,8
josta muut tekijat 2,9 13 03 39 0,0 0,6
Kunnat 55 35 3,2 4,9 34 19
josta muut tekijat 11 03 0.2 0,6 0.2 0.2

Saannollisen ansion’ kehitys vuosina 2008-2010

Keskimaarin edellisesta vuodesta, % Edellisen vuoden viimeisesta
neljanneksesta, %

2008 2009 2010* 1IV/2008 1IV/2009 IV/2010*
Sopimuspalkkaindeksi 4,6 37 2 4,4 2,8 14
muut tekijat 11 0,6 0,5 11 03 0,7
Ansiotasoindeksi 57 43 2,5 55 3,1 2,1
Yksityinen sektori 53 44 23 5,1 3 22
josta muut tekijat 09 0,6 0,6 09 0,4 0,8
Teollisuustyontekijat 4,6 4 1,7 4,7 1,8 2,1
josta muut tekijat 0,6 0,6 0,7 08 0,5 0,7
Valtio 75 5,2 3 77 3,8 1,8
josta muut tekijat 2,9 12 03 3,8 -0,1 0,6
Kunnat 6,5 35 3,2 58 34 19
josta muut tekijat 12 03 0,2 0,5 0,2 0,2

" s3annéllisen ansion indeksi ei sisll3 kertaeria ja tulospalkkioita.

* Tulo- ja kustannuskehityksen selvitystoimikunnan arvio 13.1.2011.
Lahde: Tilastokeskus



2.2 Hinnat

Vuonna 2010 kuluttajahinnat nousivat keskiméaérin reilun prosentin. Lahes koko vuoden hin-
taindeksin kehitystd on hidastanut lokakuussa 2009 voimaan tullut elintarvikkeiden arvonliséve-
ron alennus. Alkuvuonna kansallisen kuluttajahintaindeksin vuotuinen muutos oli nollan tun-
tumassa, kun asuntolainojen korkojen aleneminen jatkui. Inflaatio kiihtyi kesdkuukausina noin
prosenttiin kun lainakorkojen alenemisen vaikutus hiipui sekd asuntojen ja kiinteistjen hinnat
kohosivat. Vuoden lopulla elintarvikkeiden alv-alennuksen vaikutuksen jaitya 12 kk vertailun
ulkopuolelle ja polttoaineiden kallistuttua, inflaatio on kiihtynyt.ldhes kolmeen prosenttiin.

Joulukuussa 2010 inflaatioksi mitattiin 2,9 prosenttia. Eniten hintojen nousuun vaikutti asu-
misen kustannusten, erityisesti omakotitalojen, kevyen poltto6ljyn ja kerrostaloasuntojen hinto-
jen nousu. Seuraavaksi eniten inflaatiota kiihdytti liikenteen ja erityisesti polttoaineiden hintojen
nousu. Myos elintarvikkeet kallistuivat joulukuussa. Hinnat alenivat vain hotelli- ja ravintolapal-
veluissa ravintolaruoan heindkuisen alv-muutoksen takia seki viestintitavaroissa ja -palveluissa.
Raportin liitekuvissa esitetddn kuluttajahintojen kehitystéd valikoiduissa alaryhmissd, sekd yhden-
mukainen kuluttajahintaindeksi Suomessa ja euroalueella.

Vuoden 2011 aikana vuosi-inflaation odotetaan olevan keskimédrin 2,4 prosenttia. Vuoden
alussa voimaan tuli useita veromuutoksia, jotka nostavat hyddykkeiden hintoja suoraan tai valil-
lisesti. Hintapaineet kansainvilisiltd raaka-aine- ja hyddykemarkkinoilta nakyvit ennen kaikkea
polttoaineiden hinnoissa. Omistusasumisen odotetaan kallistuvan vuonna 2011 maltillisesti, kun
asuntojen tarjonta lisddntyy.

Taulukko 3. Kuluttajahintaindeksi, joulukuu 2010

2010/2009 12-2010/12-2009

Vuosi-inflaatio Vaikutus Viim. 12 kk Vaikutus

(%) indeksiin muutos (%) indeksiin

(%-yks.) (%-yks.)
Kokonaisindeksi 1,2 1,2 29 29
Elintarvikkeet ja alkoholittomat juomat -3,6 -0,51 26 0,36
Alkoholijuomat ja tupakka 42 0,24 2,1 0,12
Vaatetus ja jalkineet 14 0,06 3,1 0,15
Asuminen, vesi, sahkd ja muut 21 0,48 51 113
Kalusteet, kodinkoneet, kodinhoito 2,0 011 2,2 0,12
Terveys 19 0,09 17 0,08
Liikenne 44 0,61 46 0,65
Viestinta -1,8 -0,05 -0,7 -0,02
Kulttuuri ja vapaa-aika 09 0,1 0,9 0,11
Koulutus 48 0,02 4,1 0,02
Ravintolat ja hotellit 1,0 0,07 -0,7 -0,05
Muut tavarat ja palvelut -0,1 -0,01 3,1 0,23

Lahde: Tilastokeskus



3 Palkansaajien ja kotitalouksien
ostovoima

3.1 Palkansaajien ostovoima

Valtiovarainministerion ennusteeseen pohjautuen kuvio 1 esittdd palkansaajien ostovoiman
muutosta ja sithen vaikuttavia tekijoita vuosina 2009-2011. Palkansaajien nimelliset keskiansiot,
joita tdssd kuvataan keskimddrdisend tuntiansiona, nousevat vuosina 2010 ja 2011 huomattavasti
vihemmain kuin vuonna 2009. Vuoden 2010 ostovoiman kasvu jai n. 1% prosenttiin. Ty6tunnit
lisadntyvit etenkin vuonna 2011, ja keskiansiokin nousee edellisestd vuodesta, mutta kiihtyva
inflaatio hidastaa ostovoiman kasvua edelleen. Ansioista perittidvien verojen perustemuutokset
vuosina 2010 ja 2011 ovat valtionverotuksessa neutraaleja, mutta kunnallis- ja kirkollisverotuk-
sessa lievisti kiristavia.

Kuvio 1.  Palkansaajien ostovoiman muutos (%) ja
osatekijoiden vaikutus (%-yksikkoa)

2009 2010 2011

Keskiansiot Tyopanos tunteina M Tulonsiirrot

Veroaste | Hinnat M Ostovoima



Taulukko 4. Arvio palkansaajien tuloista
2009*% 2009* 2010** 2011**

Muutos edellisesta vuodesta, %

1. Palkkasumma, milj.€ 72430 1,2 2,2 4,0
2. Tuloverot, lopullinen, milj.€ 22330 -6,1 21 3,9
3. Palkkasumma tuloverojen jélkeen, milj.€ 50100 11 2,2 41
4. Saadut tulonsiirrot tuloverojen jlkeen, milj.€ 5264 8,8 6,2 11
5. Tydtulot tuloverojen ja tulonsiirtojen jalkeen, milj.€ 55364 17 2,6 38
6. Kuluttajahintaindeksi, 1990=100 139,1 0,0 1,2 24
7. Palkansaajien kaytettavissa oleva reaalitulo 1,7 14 13
8. Tydlliset palkansaajat, tuhatta henked 2157 34 -0,2 11
9. Kaytettdvissd oleva reaalitulo palkansaajaa kohti 53 1,6 03
10. Tehdyt tyGtunnit, milj. tuntia 3435 -5,1 04 1,5
11.  Kdytettdvissd oleva reaalitulo tydtuntia kohti 7.8 1,0 -0,2

Lahde: Tilastokeskus, VM

Taulukossa 4 esitetddn arvio palkansaajien kéytettdvissd olevista tydtuloista ja esittdd siten
kuvion 1 laskentatapaa. Vuonna 2010 kansantalouden palkkasumman arvioidaan kasvaneen noin
2 prosenttia, kun ansiotaso nousi kohtuullisesti, mutta tyollisten maéra viheni edellisestd vuo-
desta. Kun myos tydpanos lisddntyy vuonna 2011, palkkasumma kasvaa noin 4 %. Tulonsiirtojen
arvioidaan kasvattaneen palkansaajien kéytettdvissa olevia nimellistuloja tuntuvasti vield vuonna
2010, mutta vastaavaa kasvua ei ole tiedossa vuonna 2011. Tulonsiirtojen vaihtelua selittda tyot-
tomyyden ja ty6ttomyyskorvausten lisddntyminen vuosina 2009 - 2010 ja ennakoitu tydllisyy-
den paraneminen vuonna 2011. Ty6tulot verotuksen ja tulonsiirtojen jdlkeen kasvoivat edellisestd
vuodesta vuonna 2010 lahes prosenttiyksikon nopeammin kuin vuonna 2009 ja kasvu kiihtyy rei-
lulla prosenttiyksikolld vuonna 2011. Inflaatio kiihtyi vuoden 2009 nollainflaatiosta 1,2 prosent-
tiin vuonna 2010 ja kiihtyy edelleen 2,4 prosenttiin vuonna 2011. Kiihtyva inflaatio hillitsee pal-
kansaajien kaytettdvissi olevien tulojen kasvua vuosina 2010 ja 2011. Palkansaajien kdytettavissa
olevan reaalitulon arvioidaan kasvavan 1,4 % vuonna 2010 ja 1,3 % vuonna 2011. Kun huomioi-
daan tydpanoksen muutos tyollisten médrdn mukaan, palkansaajan kiytettdvissa olevan reaali-
tulo henked kohden arvioidaan vuonna 2010 kasvaneen 1,6 prosenttia. Tané vuonna kaytettavissa
olevat tulot henked kohden kasvavat vain 0,3 %. Syyt hidastuvaan kasvuun ovat yhtdaltd kulutta-
jahintojen nousun nopeutuminen ja toisaalta tydllisten madréan lisddntyminen.



3.2 Kotitalouksien ostovoima

Ostovoiman kotitalouskohtaisessa tarkastelussa kdytetddn hyviksi tulonjakotilastoa. Tarkastelu
kohdistuu erityyppisiin kotitalouksiin, jotka on jaettu ryhmiin perheen viitehenkilon' sosioeko-
nomisen aseman mukaan. Ryhmait ovat palkansaaja-, maatalousyrittdja-, muu yrittéja-, elikeldis-,
opiskelija- ja pitkdaikaistyottomien taloudet. Ryhmissa sekd tulorakenne etti tulotaso poikkeavat
toisistaan. My0s kotitalouksien kulutuskorien sisdllot eroavat. Kotitalouksien tyo- ja omaisuus-
tulot sekd inflaatio on arvioitu kokonaistaloudellisen kehityksen mukaan. Kotitalouksien saamat
tulonsiirrot ja maksamat verot noudattavat kunkin vuoden lakisdateisid perusteita sekd makrota-
louden kehitystd koskien esim. eri sosiaaliturvaetuuksien saajien lukumairia. Koska kaytettavissa
olevien tulojen muutos on laskettu kunkin sosioekonomisen ryhméan keskimaaréiselle kotitalou-
delle, my6s tulonsaajien mairien muutokset vaikuttavat ostovoiman kehitykseen.

Eri tuloerien suuret vuosittaiset vaihtelut ovat tarkasteluperiodille leimaa-antavia. Pddomatu-
lot vdhenivit paljon vuosina 2008 ja 2009, ja palautuminen normaalille tasolle on arvioitu myos
nopeaksi. Muutokset ovat sitd suuruusluokkaa, ettd ne vaikuttavat poikkeuksellisen paljon myos
palkansaaja- ja eldkeldistalouksien kaytettdvissd olevien tulojen kehitykseen. Palkkatulojen 7
prosentin kasvu vuonna 2008 putosi seuraavana vuonna miinukselle. Ty6ttomyysturvaetuudet
lisddntyivat sekd ty6ttomyyden kasvun ettd vuonna 2010 voimaantulleiden ty6ttémyysturvan ja
aikuiskoulutustuen parannusten sekd aktivointiajalta maksettavan korotetun etuuden takia. Tyot-
tomien mairidn nopean kasvun seurauksena timin sosioekonomisen ryhmén rakenne muuttui
kun tulijoilla on ehké parempi etuusturva ja vuoden aikana saatuja muita tuloja.

My6s inflaatio on heittelehtinyt suuresti. Vuoden 2008 hintakehityksen perusteella tehdyt
etuuksien korotukset ja veroperusteiden tarkistukset paransivat kotitalouksien kiytettavissi ole-
vien tulojen reaalista ostovoimaa, koska kuluttajahinnat eivdt vuonna 2009 nousseet lainkaan.
Toisaalta tulonsiirtojen varassa olevien eldkeldis- ja opiskelijatalouksien kéytettdvissa olevat reaa-
litulot eivit juuri kasvaneet vuonna 2010, kun etuuksien inflaatiokorotus oli nolla ja kyseisen vuo-
den hinnat nousivat 1,2 prosenttia. Vuonna 2011 eliakkeensaajien ostovoimaa parantaa takuueldke
ja erait uudet perusturvaetuudet sidotaan kansaneldkeindeksiin.

Ty6n verotusta kevennettiin 870 milj. eurolla vuonna 2009. Sen lisiksi veroperusteita on muu-
tettu kaikkina tarkasteluperiodin vuosina niin, ettd verotus ei keskimaarin kiristyisi ansiotason
nousun seurauksena. Lisdksi eldketulon verotusta on kevennetty niin, ettd eliketulojen verotus ei
ole kiredmp4di kuin palkkatulon verotus. Vuonna 2010 palkansaajamaksujen 0,8 prosenttiyksikon
nousu kompensoitiin palkansaajille tuloverotuksen puolella ja kaikkein pienituloisimpien vero-
tusta kevennettiin korottamalla kunnallisverotuksen perusvdhennystd. Kunnallisveroprosenttien
nousu useissa kunnissa kiristi kuitenkin omalta osaltaan verotusta. Keskimaédrdinen kunnallisve-
roprosentti nousi noin 0,4 prosenttiyksikkoa.

My6s vuonna 2011 veroperusteita muutetaan niin, ettd verotus ei kiristy verojdrjestelmian
progressiivisuuden, yleisen ansiotason nousun ja palkansaajien sosiaaliturvamaksujen nousun
myotd. Lisaksi elaketulojen verotusta kevennetddn hallitusohjelman mukaisesti siten etta eldke-
tulon veroaste on korkeintaan vastaavan palkkatulon veroasteen tasolla.

1 Yleensa viitehenkilona on se kotitalouden jasen, jonka henkil6kohtaiset tulot ovat suurimmat.
2 Tulonjakotilasto on vuodelta 2008. Vuodet 2009-2011 on ajantasaistettu ja laskettu TUJA -mallilla.



Kuvio 2.  Kotitalouksien kaytettavissa olevien tulojen
reaalimuutos vuosina 2008-2011, % vuodessa

Tulot ovat kotitaloutta kohden.
Kotitalouden sosioekonominen asema madrdtyy viitehenkilon mukaan.
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4 Talouden hintakilpailukyky

4.1 Palkat, tuottavuus ja yksikkotyokustannukset Suomessa ja
euroalueella

Taulukko 5 raportoi koko talouden tyévoimakustannukset tyontekijaa ja tuotettua yksikkod koh-
den Suomessa ja euroalueella. Talous- ja rahaliiton aikana tyokustannukset ovat nousseet Suo-
messa euroaluetta nopeammin. Tyon tuottavuus eli tuotannon muutos suhteessa tyévoiman muu-
tokseen on myds ollut Suomessa euroaluetta nopeampaa rahaliiton aikana. Koska tydvoimakus-
tannusten nousu on ollut tyon tuottavuuden nousua nopeampaa, yksikkotyokustannukset ovat
nousseet sekd Suomessa ettd euroalueella.

Yksikkotyokustannukset nousivat vuosina 2008 ja 2009 Suomessa sekd euroalueella hyvin
nopeasti, mutta eri vuosina osittain eri syistd. Vuonna 2008 korkeat palkankorotukset nosti
yksikkotyokustannuksia. Suomessa palkansaajakorvaukset tyontekijad kohden nousi 5,1 % ja
euroalueella 3,2 %, miké yhdistettynd lievésti heikkenevadn tuottavuuteen johti lihes kuuden
prosentin yksikkotydkustannusten nousuun Suomessa ja vastaavasti noin kolmen ja puolen pro-
sentin nousuun euroalueella. Vuonna 2009 tuotannon nopea vihentyminen suhteessa tyollisten
médrdn muutokseen johti tuottavuuden nopeaan alenemiseen, ja yhd nopeampaan yksikkotyo-
kustannusten nousuun. Yksikkétyokustannusten kehitys esimerkiksi Saksassa on ollut vuosina
2008-2009 samanlaista kuin Suomessa, tosin Suomessa havaitut yksikkotyokustannusten muu-
tokset ovat suurempia (kts. taulukko liitteessd).

Taulukossa 5 esitetidn myods Euroopan komission syysennusteen (julkaistu marraskuussa
2010) mukaiset ennusteluvut palkansaajakorvausten, tydontuottavuuden ja yksikkotyokustannus-
ten muutoksesta vuosille 2010 - 2012. Ennustevuosina palkat nousevat Suomessa vuosien 1999
- 2009 keskimddrdistd vauhtia hitaammin ja tuottavuus nopeammin. Ennusteperiodilla siten
my0s yksikkotyokustannukset nousevat hitaammin kuin talous- ja rahaliiton aikana keskimai-
rin. Ennusteen vuodet kuitenkin poikkeavat toisistaan. Vuonna 2010 yksikkétyokustannukset
supistuivat, kun palkat nousivat hitaasti ja tuottavuus nopeasti. Tuottavuuden nopea nousu joh-
tuu tuotannon palautumisesta vuoden 2009 pudotuksen jilkeen. Tyon tuottavuuden lisddntymi-
nen hidastuu kuitenkin jo vuonna 2011 noin prosenttiyksikolld ja hidastuu edelleen vuonna 2012
ldhelle vuosien 1999 - 2009 keskiarvoa. Samaan aikaan palkansaajakorvausten vuosimuutos nou-
see asteittain lahelle kolmea prosenttia, joten tyokustannukset yhta tuotettua yksikkod kohden
nousevat ennustevuosina lukuun ottamatta vuotta 2010.



Komission ennusteen mukaan myos euroalueella yksikkotyokustannukset pienenivit vuonna
2010, ja syy siihen on sama kuin Suomessa: tyon tuottavuus nousi nopeasti taantuman jalkeen.
Tuottavuuden kasvu my6s hidastuu euroalueella, mutta se ei palaa samalla tavalla ldhelle talous-
ja rahaliiton aikaista keskiarvoa kuin Suomessa. Komission ennusteen mukaan tyon tuottavuus
jopa hieman kiihtyy vuonna 2012 vuodesta 2011. Ennusteperiodilla euroalueen yksikkotyokus-
tannusten muutos jaa pieneksi verrattuna vuosien 1999-2009 keskiarvoon.

Taulukko 5. Tydvoimakustannukset tyontekijaa ja tuotettua yksikkod kohden euroalueella ja Suomessa

Euroalue Keskimaarin Yhteensa

99-09 10e-12e 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e 99-09 10e-12e

Palkansaajakorvaukset tydntekijdd kohden,

24 1,9 2,0 23 2,5 3,2 1,6 1,8 1,8 2] 26,6 5,7
%-muutos
Tyonar.ltajin sotumaksujen vaikutus, 00 3 0 01 0 00 03 3 3 B 01 B
%-yksikkoa
Palkat ja palkkiot tydntekijad kohden, 24 3 2 24 27 32 13 3 B B %8 B
%-muutos
Tuottavuus tyontekijad kohden, %-muutos 0,5 1,6 0,7 14 1,0 -0,3 2,3 2,5 11 1,2 53 48
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 19 03 13 1,0 15 3,5 39 -0,7 0,7 0,8 20,2 0,9
Suomi Keskimaarin Yhteensa

99-09 10e-12e 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e 99-09 10e-12e

Palkansaajakorvaukset tydntekijad kohden,

%-muutos 33 2,6 3,7 29 3,7 51 1,9 24 2,7 2,8 35,9 79
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus,

9%-yksikkoa -0,2 - 0,3 -0,3 -0,2 01 -0,4 -- - -- -1,8 -
Palkat ja palkkiot tydntekijad kohden,

%-muutos 35 -- 35 3,2 38 5,0 23 - - -- 38,3 --
Tuottavuus tyontekijad kohden, %-muutos 1,2 21 1,5 2,5 3,1 -0,6 53 3,0 19 13 13,2 6,2
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 21 0,5 2,2 03 0,5 58 77 -0,6 0,7 15 20,1 16

Tydnantajan sotumaksujen vaikutus lasketaan tydntekijakohtaisten palkansaajakorvausten ja tydntekijakohtaisten palkkojen ja palkkioiden osamédardn avulla.
Yksikkotyokustannukset lasketaan tyontekijékohtaisten palkansaajakorvausten ja tyontekijékohtaisen tuottavuuden osamédrén avulla.

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus, Euroopan komission ennuste (marraskuu 2010).



4.2 Hinta- ja kustannuskilpailukyky

Yksikkotyokustannukset kilpailukyvyn indikaattorina

Tehdasteollisuuden kilpailukykyd kuvaavan indikaattorin kehitys esitetddn kuviossa 3. Kuviossa
kulkeva kdyri kertoo, kuinka tehdasteollisuuden yksikkotyokustannukset ovat kehittyneet Suo-
messa suhteessa viidentoista kilpailijamaan yksikkétyokustannuksiin.

Ennusteajanjaksolle muiden maiden kuin Suomen kohdalla on oletettu, ettd yksikkotyokus-
tannukset tehdasteollisuudessa kayttiaytyvit kuten koko taloudessa. Koko talouden yksikkotyo-
kustannusennusteen ldhteena ovat Euroopan komission ja OECD:n syysennusteet. Suomen teh-
dasteollisuuden yksikkotyokustannusten oletetaan kehittyvdn VM:n ennusteen mukaisesti, -5,9
%; -0,3 % ja +0,3 %, vuosina 2010-2012. Vertailun vuoksi, Suomen koko talouden yksikkotyokus-
tannusten ennuste on raportoitu edelld taulukossa 5. Muiden maiden teollisuuden yksikkotyokus-
tannusennusteen puutteessa tehty oletus ei ole reilu kilpailijamaita kohtaan, vaan suosii selkeésti
Suomea, ja antaa siten todellisuutta positiivisemman kuvan.

Vuosien 2007 ja 2008 riped palkkojen nousu, finanssikriisin ja sitd seuranneen syvin taan-
tuman aiheuttama kilpailukyvyn nopea heikkeneminen on paittynyt, ja kilpailukyky néyttédisi
kohenevan varovasti. Vuonna 2010 maltillinen palkkojen nousu yhdistettyni tyopanoksen ale-
nemiseen ja ripeddn tuottavuuden nousuun laskivat tehdasteollisuuden yksikkotyokustannuk-
sia Suomessa. Kilpailukyky néyttda palaavan vuonna 2010 taantumaa edeltineelle tasolle, mutta
vuosina 2011 ja 2012 kilpailukyvyn paraneminen hidastuisi merkittédvasti timén indikaattorin
mukaan. Vuoden 2012 tehdasteollisuuden kilpailukyvyn lievd parantuminen johtuu ennen kaik-
kea kilpailijamaiden koko talouden yksikkotyokustannusten nopeammasta noususta suhteessa
Suomen tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten nousuun.

Kuvio 3. Tehdasteollisuuden suhteelliset yksikkotyokustannukset
OECD 15/Suomi (samassa valuutassa), 1990-2009=100
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Kun kilpailukyky paranee, kdyra nousee.
Oletus kilpailijamaiden yksikkétydkustannuksista vuosina 2010-2012 suosii Suomea.

Lahde: Bureau of Labor Statistics, Komissio, OECD, VM



Alla kuviossa 4 esitetddn yhteisesséd valuutassa laskettujen suhteellisten yksikkotyokustannus-
ten vuotuiset muutokset Suomen teollisuudessa vuosina 1995-2009. Tdméd Euroopan komission
indikaattori kattaa 36 kilpailijamaata. Indikaattorin muutos on kuvassa jaettu nimellisen efektii-
visen valuuttakurssin muutoksesta aiheutuvaan vaikutukseen ja suhteellisten yksikkétyokustan-
nusten aiheuttamaan vaikutukseen. Kun indikaattorin tai sen komponentin palkki on negatiivi-
nen, kilpailukyky paranee. Komission indikaattorin tarkastelu kertoo varsin saman kuin toimi-
kunnan oma indikaattori. Vuosina 2006 - 2007 kilpailukyky parani, kun yksikkotyokustannukset
suhteessa muihin maihin alenivat. Vuonna 2008 kilpailukyvyssi ei tapahtunut suuria muutoksia,
kunnes vuonna 2009 kilpailukyky heikkeni jyrkisti, kun Suomen teollisuuden yksikkétyokustan-
nukset nousivat kilpailijjamaita nopeammin. Yksikkotyokustannusten nousun taustalla on tuo-
tannon voimakas supistuminen seké absoluuttisesti ettd suhteessa palkansaajakorvauksiin. Yhtei-
sessd valuutassa lasketuille suhteellisille teollisuuden yksikkotyokustannuksille ei ole ennustetta
saatavilla.

Kuvio 4. Euroopan komission kilpailukykyindidkaattori
Suomi, teollisuus
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Kun kilpailukyky paranee, palkki on alle nollan.

Lahde: Euroopan Komissio, VM



Kuvio 5.  Euroopan komission kilpailukykyindikaattori

Suomi, koko talous
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B Kilpailukyvyn muutos %

Kun kilpailukyky paranee, palkki on alle nollan.

Lahde: Euroopan Komissio, VM

Euroopan komission syysennuste sisdltdd ennusteen vuoden 2010 koko talouden suhteellisille
yksikkétyokustannuksille. Tamén indikaattorin kehitys esitetdan kuviossa 5 samaan tapaan kuin
teollisuuden indikaattori kuviossa 4. Indikaattorin mukaan, Suomen koko talouden kilpailukyky
heikkeni selvasti vuosina 2008 ja 2009. Heikkenemiseen vaikuttivat sekd nimellisen efektiivisen
valuuttakurssin vahvistuminen, ettd koko talouden yksikkétyokustannusten nousu. Komission
syysennusteen mukaan Kkilpailukyky parani uudelleen vuonna 2010, kun nimellinen efektiivinen
valuuttakurssi heikkeni. Koko talouden yksikkotyokustannukset jopa hienoisesti nousivat ja hei-
kensivit osaltaan koko talouden kilpailukykya.

Muut koko talouden kilpailukykyindikaattorit

Koko talouden kilpailukykyéd voidaan tarkastella my6s muiden suhteellista kustannuskehitysta
yhteisessd valuutassa kuvaavien indikaattoreiden avulla. Ndiden indikaattoreiden kehitys esite-
taan kuviossa 6. Verrattuna suppeaan 36 kilpailijateollisuusmaan joukkoon tai vield laajempaan
41 kilpailijan joukkoon kuviossa 6 nikyy kddnne parempaan aivan viimeaikoina. Selitys on kai-
kissa tapauksissa sama kuin edelld: euron ulkoisen arvon heikkeneminen vuonna 2010. Jos tar-
kastellaan suhteellisia vientihintoja samassa valuutassa, voi péatelld, ettei Suomen kilpailukyky
ole koskaan ollut ndin hyva eli Suomen vientihinnat verrattuna kilpailijamaihin ovat halventu-
neet. Tamd tulkinta on kuitenkin hyvin erilainen kuin se, mika saadaan esimerkiksi tarkastel-
taessa suhteellisia yksikkotyokustannuksia. Yksikkotyokustannukset ovat nousseet samalla kun



vientihinnat ovat alentuneet. Kun samaan aikaan tuontihintojen tiedetdan nousseen, ollaan tilan-
teessa, jossa tuotantopanosten hinnat nousevat, mutta tuotteita myydéddn entistd halvemmalla.
Tuottavuuden noususta siten padsee nauttimaan ldhinni suomalaisten vientituotteiden kuluttaja
ulkomailla, kun sen sijaan tuotannon kannattavuus nayttéisi heikentyneen.

Alenevat vientihinnat ndkyvat selvisti vaihtosuhdekuviossa, joka esitetddn raportin liitteessa.
Sen mukaan etenkin elektroniikkateollisuuden ja investointitavaroiden vaihtosuhde on heikenty-
nyt vuodesta 2000 lahes 30 %. Samassa ajassa koko ulkomaan kaupan vaihtosuhde on heikenty-
nyt noin 20 % ja tehdasteollisuuden vaihtosuhde hieman koko taloutta vihemman. Suomen vien-
tirakenne on sellainen, ettd vientituotteiden tuotantoon vaaditaan paljon ulkomailta tuotuja vali-
tuotepanoksia. Kun vaihtosuhde heikkenee, vaaditaan yhd enemmaén vientid, jotta sama maara
tuontituotteita pystytddn maksamaan. Vaihtosuhde vaikuttaa myos vaihtotaseeseen. Vaihtotaseen
ylijjadmé on supistunut koko 2000-luvun. Kansantaloudessa vaihtotaseen ylijadmall4 on vastinpa-
rina kotimainen sddstiminen ja investoinnit eli rahoitusjaama. Supistuva vaihtotaseen ylijaama
siten heijastaa supistuvia sddstdmis- ja investointimahdollisuuksia kotimaassa.

Kuvio 6. Koko talouden kilpailukykyindikaattoreita

Kansallisia ja kilpailijamaiden hintoja samassa valuutassa
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Liitetaulu. Yksikkotyokustannusten kehitys euroalueella ja maittain.

Keskimaarin Yhteensa
Euroalue 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 20 2,3 25 32 16 1,8 1,8 2,1 2,4 1,9 26,6 5,7
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda -0,1 -0,1 -0,2 00 0,3 - - - 0,0 - -0,1 -
Palkat ja palkkiot tyontekijaa kohden, %-muutos 21 24 27 32 13 - - - 2,4 - 26,8 -
Tuottavuus tyontekijaa kohden, %-muutos 0,7 14 10 -0,3 -23 25 1,1 1,2 0,5 1,6 5,3 4.8
Yksikkotyokustannukset, %-muutos 1,3 10 15 35 39 -07 0,7 0,8 1,9 0,3 20,2 0,9
Itavalta 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 24 3,0 3,1 32 18 1,6 2,2 2,1 2,2 2,0 23,9 5,9
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda 0,1 -0,2 -0,2 -0,3 0,1 - - - -0,2 - -1,4 -
Palkat ja palkkiot tydntekijaa kohden, %-muutos 23 32 33 35 18 -- -- -- 2,3 -- 25,6 --
Tuottavuus tydntekijaa kohden, %-muutos 10 22 19 04 -30 13 10 13 1,0 1,2 10,5 3,6
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 14 08 11 28 50 03 12 0,8 1,2 0,8 12,2 2,3
Belgia 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 1,8 3,3 34 36 18 15 23 23 2,8 2,0 30,6 6,1
Tyonantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikk6a -04 -01 05 01 05 -- -- -- 0,0 -- 0,2 --
Palkat ja palkkiot tydntekijaa kohden, %-muutos 22 34 30 36 13 - - - 2,8 - 30,4 -
Tuottavuus tydntekijaa kohden, %-muutos 03 15 13 -07 24 16 15 13 0,7 1,5 7,7 44
Yksikkotyokustannukset, %-muutos 1,5 18 21 44 43 -0/1 0,7 1,0 2,1 0,5 21,3 1,6
Saksa 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | -0,1 1,1 09 20 02 2,0 2,6 2,8 1,1 2,5 11,9 7.4
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda -04 01 -06 -03 04 - - - -0,1 - -0,6 -
Palkat ja palkkiot tyontekijaa kohden, %-muutos 0,3 09 15 22 -02 - - - 1,1 - 12,6 -
Tuottavuus tyontekijaa kohden, %-muutos 09 27 10 -04 -47 3,3 1,5 1,6 0,4 2,1 4,3 6,4
Yksikkotyokustannukset, %-muutos -10 -16 -01 24 52 -12 10 1,2 0,7 0,3 7,3 1,0
Espanja 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 29 3,3 46 62 39 1,0 0,7 1,3 34 1,0 37,8 2,9
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda 02 01 02 02 1,0 - - - 0,2 - 1,6 -
Palkat ja palkkiot tyontekijaa kohden, %-muutos 26 32 43 6,0 29 -- -- -- 3,2 -- 35,7 --
Tuottavuus tydntekijaa kohden, %-muutos -05 01 05 13 31 21 1,0 0,6 0,5 1,2 5,2 3,7
Yksikkotyokustannukset, %-muutos 33 32 40 49 08 -11 -03 07 3,0 -0,2 | 31,0 -0,7
Ranska 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 3,2 3,3 24 25 15 20 1,7 1,8 2,7 1,9 29,6 5,6
Tyonantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikk6a -01 -0,2 -0,2 0,1 0,1 - - - -0,1 - -1,0 -
Palkat ja palkkiot tydntekijaa kohden, %-muutos 32 35 27 25 14 -- -- -- 2,8 -- 30,9 --
Tuottavuus tydntekijaa kohden, %-muutos 1,3 12 09 -04 -14 16 1,2 1,1 0,7 1,3 7,9 4,0
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 1,8 20 15 29 30 03 05 0,7 2,0 0,5 20,0 1,6
Italia 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 29 22 21 28 07 23 15 18 2,4 1,9 25,9 5,6
Tyonantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda -02 -05 00 0,1 0,0 - - - -0,1 - -1,1 -
Palkat ja palkkiot tydntekijaa kohden, %-muutos 31 27 21 28 07 - - - 2,5 - 27,3 -
Tuottavuus tyontekijaa kohden, %-muutos 01 01 02 -16 -34 25 0,8 0,6 -0,4 1,3 4,4 3,9
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 28 21 19 45 43 -02 0,7 1,2 2,8 0,6 31,7 1,7
Alankomaat 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 1,1 2,3 30 34 22 17 2,3 2,1 3,3 2,0 35,9 6,1
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda -0,3 -02 -03 04 01 - - - 0,3 - 2,3 -
Palkat ja palkkiot tyontekijaa kohden, %-muutos 14 25 33 30 22 - - - 3,0 - 32,8 -
Tuottavuus tyontekijaa kohden, %-muutos 1,5 1,7 13 04 -28 28 1,3 1,4 0,8 1,8 9,3 55
Yksikkotyokustannukset, %-muutos -04 06 16 29 52 -1/1 1,0 0,7 2,4 0,2 24,3 0,6
Suomi 2005 2006 2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e| 99-09 10e-12¢ 99-09 10e-12e
Palkansaajakorvaukset tyontekijaa kohden, %-muutos | 3,7 29 3,7 51 19 24 2,7 2,8 3,3 2,6 35,9 7,9
Tydnantajan sotumaksujen vaikutus, %-yksikkda 03 -03 -02 01 -04 - - - -0,2 - -1,8 -
Palkat ja palkkiot tydntekijaa kohden, %-muutos 35 32 38 50 23 -- -- -- 3,5 - 38,3 -
Tuottavuus tydntekijaa kohden, %-muutos 15 25 31 -06 -53 30 19 13 1,2 21 13,2 6,2
Yksikkotydkustannukset, %-muutos 22 03 05 58 77 -06 07 1,5 2,0 0,5 20,1 1,6

Ty6nantajan sotumaksujen vaikutus lasketaan tydntekijakohtaisten palkansaajakorvausten ja tydntekijakohtaisten palkkojen ja palkkioiden osaméaaran avulla.
Yksikkotyokustannukset lasketaan tyontekijakohtaisten palkansaajakorvausten ja tyontekijakohtaisen tuottavuuden osamaaran avulla.

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus, Euroopan komission ennuste (marraskuu 2010).



VALTIONEUVOSTON KANSLIA

SNELLMANINKATU 1, HELSINKI
PL 23, 00023 VALTIONEUVOSTO
p. 09 16001, 09 57811

.09 1602 2165
julkaisut@vnk.fi

www.vnk fi/julkaisut



	Talousnäkymät ja palkanmuodostus
	KUVAILULEHTI
	PRESENTATIONSBLAD
	Sisältö
	Tiivistelmä
	1	Suhdannekuva vuosille 
2010-2012
	1.1	Yleinen talouskehitys
	1.2	Finanssipolitiikka, verot ja etuudet
	1.3	Rahapolitiikka

	2	Tulot ja kustannukset
	2.1	Palkat
	2.2	Hinnat

	3	Palkansaajien ja kotitalouksien ostovoima
	3.1	Palkansaajien ostovoima
	3.2	Kotitalouksien ostovoima

	4	Talouden hintakilpailukyky
	4.1	Palkat, tuottavuus ja yksikkötyökustannukset Suomessa ja euroalueella
	4.2	Hinta- ja kustannuskilpailukyky

	LIITTEET



