Valtiovarainministerion kansantalousosa

Suhdannekatsa

23.6.2010
BKT ja tyollisyys Valtion rahoitusjaama

6 trendin muutos edellisesta vuodesta, % 6 4 Mrd. euroa %

4 = 4 2 2
2 \\ — 0 ; ; ; 0
0 0 2 2
2 \ /7 — 2 4 —_— | -4
4 u 4 6 -6
6 /J 6 8 r-8
8 \ / 8 10 + -10

Lahde: Tilastokeskus

g0 Lithde: Tlestokeskus ‘\/ -10 -12 -12

2006 2007 2008  2009*  2010** 2011 ** 2012 ** 2006 2007 2008  2009*  2010**  2011%*  2012*
— BKT — Tyéllisyys, trendi W Mrd. euroa —% BKT:sta

e Huolimatta kuluvan vuoden heikosta ensimmaisestd neljanneksestd Suomen talous
l&htee tdna vuonna kasvuun kotimaisen kysynnan ja viennin tukemana. BKT:n kasvuk-
si vuodelle 2010 ennustetaan 1,5 % ja seuraaville kahdelle vuodelle noin 2,5 %.

e Maailmantalous on toipunut nopeasti finanssikriisia seuranneesta pudotuksesta ja
maailmankaupan kasvu on varsin nopeaa seuraavien kahden vuoden aikana. Euroalu-
een kasvu ja4 kuitenkin vaatimattomaksi.

e Tyollisyys on ollut alkuvuonna odotettua parempi, mutta se heikkenee edelleen. Tyot-
tOmyysasteen ennustetaan nousevan tana vuonna 9,5 prosenttiin ja ty6llisyysasteen
laskevan vajaaseen 68 prosenttiin.

e Yksityiset investoinnit supistuvat viela kuluvana vuonna, mutta vuosina 2011 ja 2012
niiden ennustetaan lisdantyvan. Kotitalouksien tulojen kasvu nopeutuu tdna vuonna,
silld palkka- ja omaisuustulot k&&ntyvat nousuun. Vuosina 2011 ja 2012 ansiotulojen
kasvu nopeutuu edelleen tyollisyyden k&&ntyessa kasvuun. Yksityisen kulutuksen en-
nustetaan palaavan 2-3 prosentin kasvu-uralle.

e Ennusteajanjakson aikana kotimaiset hintapaineet ovat maltilliset. Tuonti- ja tuottaja-
hintojen nousun johdosta inflaatio kiihtyy ensi vuonna 2% prosenttiin.

e Huolimatta talouskasvun kiihtymisesta julkisen talouden alijadma syvenee 3,2 prosent-
tiin BKT:sta. Valtion alijadmé kasvaa 5,7 prosenttiin kuluvana vuonna. Valtiontalous
pysyy selvésti alijgdgmaisend myos vuosina 2011 ja 2012 ja velanottotarve on molempi-
na vuosina noin 8 mrd. euroa.

Pienilla avoimilla talouksilla, kuten Suomella, ei ole mahdollisuuksia suojautua globaaleja kysyn-
tashokkeja vastaan. Suomen talous oli ennen kriisid kansainvalisesti vertailtuna hyvéassa kunnossa.
Kysyntajohteinen taantuma vaikutti Suomen talouteen erittdin nopeasti ja voimakkaasti — vuonna
2009 BKT aleni 8 % ja sen seurauksena julkinen talous kadntyi ylijaamaisesté alijagamaiseksi. Ky-
synnan puutteesta johtuvat taantumat ovat yleensé kohtalaisen lyhytikaisid. N&in ndyttaisi olevan tal-
lakin kertaa. Huolimatta kuluvan vuoden ensimmadisen neljanneksen pudotuksesta Suomen talous




lahtee kasvu-uralle ja BKT:n nousuksi télle vuodelle ennustetaan 1% prosenttia. Ennuste pitéa sisal-
14&n ndkemyksen talouden ripeéstd kasvusta vuoden jalkipuoliskolla. Vuonna 2011 talouden kas-
vuksi ennustetaan 2% prosenttia. Tall4 kertaa kasvun moottorina on suurelta osin kotimainen kysyn-
ta.

Rahoitusmarkkinoilla jatkuva epdvarmuus muodostaa selvan riskin ennusteelle, etenkin kun epé-
varmuus kohdistuu etupadssa Suomen paéavientimarkkinoille Eurooppaan. Epavarmuuden vallitessa
taloudellisten toimijoiden suunnitteluhorisontti lyhenee ja kasvupotentiaalia jaa kayttdméttd. Uskot-
tavan, epdvarmuutta véhentdvan ja koordinoidun talouspolitiikan rooli korostuu nykyisessa suhdan-
netilanteessa. Ennusteen pohjalla on oletus rahoitusmarkkinoiden asteittaisesta rauhoittumisesta sek&
kasvua tukevasta kevyesta rahapolitiikasta.

MAAILMANTALOUS JATKAA ELPYMISTAAN

Maailmantalouden elpyminen jatkuu ripe&dnd. Arvioimme maailman ostovoimakorjatun bruttokan-
santuotteen kasvavan tana ja ensi vuonna yli 4 %. Nopean kasvun taustalla ovat osaltaan voimakkaat
tuki- ja elvytystoimet, joilla hallitukset ovat paikanneet lamassa supistunutta yksityistd kysyntaa,
mutta erityisesti kehittyvissa maissa myos yksityinen kysynta tulee olemaan vahvaa. Kasvun paino-
piste on kehittyvissd maissa kuten Kiinassa, jonka talouden ennustetaan kasvavan yli 9 % téna
vuonna ja noin 9 % ensi vuonna.

Maailmankaupan kasvu jatkuu nopeana. Maailmalla kapasiteettien kdyttoasteet alkavat jo saavuttaa
lamaa edeltanytta tasoaan, mika osaltaan hidastaa kaupan kasvua. Maailmankaupan ennustetaan kas-
vavan tané vuonna 11 % ja ensi vuonna 8 %. Kehittyvien maiden tuonti on jo ylittdnyt lamaa edelta-
van tason. Suomi on menettanyt markkinaosuuttaan maailmankaupassa jo ennen finanssikriisia, mut-
ta myds sen viimeaikaisessa ripedssa toipumisessa.

Myds Yhdysvaltain talous on toipunut nopeasti. Yhdysvalloissa finanssimarkkinoiden syvyys on
vaimentanut pankkikriisin vaikutuksia reaalitalouden aktiviteettiin. Kasvuksi talle vuodelle ennuste-
taan yli 3 % ja ensi vuodeksi noin 3 %. Yhdysvaltain kasvun odotetaan hidastuvan muun muassa pa-
henevan ty6ttdmyyden ja julkisen talouden mittavien sopeuttamistarpeiden vuoksi.

EUROALUEEN KASVU YHA HIDASTA

Euroalueen kasvu kuitenkin matelee ja sen arvioidaan kiihtyvén vain hitaasti. Kasvuksi ennustetaan
tdnd vuonna reilu prosentti ja ensi vuonna vajaa kaksi prosenttia. Myos tuonti euroalueelle jaé hei-
koksi. Tané ja ensi vuonna kasvua yhtdalta hidastavat julkisten vajeiden vakautustoimet mutta toi-
saalta kasvua kohentaa euron heikkeneminen. Nama vaikutukset karkeasti ottaen kompensoivat toi-
sensa. Keskipitkalld aikavalill julkisen talouden vakautustoimet piristavat euroalueen ndkymid, kun
syntyy paremmin tilaa yksityisille investoinneille ja kun kotitaloudet rohkaistuvat kuluttamaan.

Vendjan kasvun ennustetaan Kkiihtyvén reiluun 5 %:iin tdn& vuonna ja hidastuvan hieman keskipit-
kalla aikavalilla. Venajan kasvua tukee 6ljyn korkealla pysytteleva hintataso ja kapasiteetin alhainen
kayttoaste, joskin talouden jaykkyydet, valtion ohjailu ja protektionistiset toimet hidastavat kasvua
keskipitkélla aikavélilla. Myds Ruotsin talous elpyy nopeasti; tdnd vuonna kasvua kertyy yli 2 % ja
ensi vuonna noin 3 %.

Kansainvélisen talouden ennusteeseen sisaltyy riskejd molempiin suuntiin. Vield ei ole selvaa millai-
selle tasolle riskilisdt asettuvat finanssikriisin jalkeen. Alhaisiksi asettuvat riskilisit saattavat kiih-
dyttad investointeja ja hyddyttad vientiamme. Julkisten talouksien laajat vakautustoimet saattavat ly-
hyelld aikavalilla supistaa kysyntéé ja pahentaa ty6ttomyyttd, mutta voivat keskipitkalla aikavélilla
kohentaa kuluttajien ja yritysten luottamusta ja luoda edellytyksia yksityisen kysynnén kasvulle.
Maailmantalouden negatiiviset riskit liittyvat talouskasvun haurauteen, julkisen sektorin velkaantu-
miseen, tyottdomyyslukujen hitaaseen korjautumiseen ja epavarmuuteen rahoitusmarkkinoiden kehit-
tymisesté.

Suhdannekatsaus/kesédkuu 2010/VM kansantalousosasto 2




SUOMEN VIENTIKYSYNNAN ODOTETAAN VAHVISTUVAN

Ulkomaankauppa jatkui erittdin laimeana kuluvan vuoden ensimmaisen neljanneksen ajan. Huhti-
kuussa kansainvalisen talouskasvun ja euron arvon heikkenemisestd, mutta myos maaliskuisen ah-
taajien lakon ajalta siirtyneista toimituksista, seurannut vientikysynnédn vilkastuminen alkoi nékya
viennissa. Vientid kasvattivat huhtikuussa erityisesti metsateollisuus seka metallien vienti. Yritysten
vientitilaukset ovat lisdantyneet, vaikka eivat vield ylla normaalitasolle. Tuonti pysyi huhtikuuhun
asti vahdisend, vaikka hintojen nousu kohotti tuonnin arvoa. Kotitalouksien kulutuskysynnan ja teol-
lisuustuotannon valituotekdyttd nostavat vuoden mittaan tuontitarvetta, mutta investointitavaroiden
tuonti pysyy vaisuna.

Maailmanmarkkinahintojen nousu nostaa tdnd vuonna sek& vienti- ettd tuontihintoja, mutta tuonti-
hinnat nousevat vientihintoja jyrkemmin mm. energian suuren tuontiosuuden takia. Vaihtosuhteen
jatkuva heikkeneminen johtaa kauppa- ja vaihtotaseiden supistumiseen koko ennustejaksolla. Vienti
lisdantyy tdnd vuonna 5 ¥ % ja tuonti 3%z %. Kahden seuraavan vuoden aikana molempien kasvu
jatkuu melko vakaana hidastuen kansainvélisen kysynnén laimentuessa jonkin verran vuoteen 2012
mennesséa.

Seké kauppataseen ettd vaihtotaseen ylijadmat ovat vuoden 2008 korkealta tasolta jatkuvasti supis-
tuneet eikd l&hitulevaisuus tee trendiin poikkeusta, koska Suomen asema vientimarkkinoilla on hei-
kentynyt ja vaihtosuhteen huononeminen jatkuu. Kumpikin tase pysyy kuitenkin edelleen ylijadmai-
send, mutta kauppataseen ylijagdméan BKT-osuus painuu ennustejaksolla yhteen prosenttiin ja vaihto-
taseen puoleen prosenttiin.

TUOTANTO ELPYY VIENNIN VAUHDITTAMANA...

Tehdasteollisuuden tuotanto nousi tdman vuoden ensimmaiselld neljannekselld niukasti vuodenta-
kaista suuremmaksi ja huhtikuussa kasvu vilkastui edelleen. Metalliteollisuudessa kasvu on ennen
muuta metallien jalostuksen varassa, mutta metsa- ja kemianteollisuudessa on jo paasty selvéan nou-
suun. Vuosina 2011-2012 seké kotimaisten ettd ulkomaisten investointien kdynnistyminen voimistaa
metalliteollisuuden tuotteiden kysyntéd, kun taas metsa- ja kemianteollisuudessa nopein kasvuvaihe
on jo koettu. Tehdasteollisuuden tuotanto lisaantyy tdna vuonna 4% %. Ensi vuonna kasvu nopeutuu
6 prosenttiin, mutta alkaa sitten jalleen hidastua. Vuoden 2008 tuotannon maaréé ei ndind vuosina
saavuteta.

Palvelualojen tuotanto pysyi vuoden ensimmadiselld neljannekselld viime vuoden lopun tasolla.
Vaikka tuotannon maara ei kasvanut, on palveluyritysten liikevaihto jo kdantynyt kasvuun, vajaa
prosentti edellisestd neljanneksestd, ja palvelualojen ty6llisyys on liséantynyt. Myos odotukset tule-
vasta ovat kdyneet aiempaa myonteisemmiksi ja palveluyritysten luottamus sekd ty6llisyysodotukset
ovat viime kuukausina elpyneet selvasti. Samalla tavoin vahittdiskaupan luottamus ja myyntiodotuk-
set viittaavat kotimaan kaupan vahvistumiseen. Erityisesti uusimmat havainnot ensirekisterdintien
kehityksestd osoittavat kaupan kasvun vilkastumiseen. Kuluvana vuonna palvelutuotannon arvioi-
daan kaantyvén % prosentin kasvuun. Ensi ja seuraavana vuonna palvelujen kasvun odotetaan vah-
vistuvan. Kuluttajapalveluiden elpymisté tukee kotitalouksien ostovoiman seka ty6llisyyden kasvu.
Teollisuustuotannon ja rakentamisen vilkastuessa myos liike-eldman ja liikenteen palveluiden odote-
taan elpyvan.
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..MUTTA INVESTOINNIT ELPYVAT VASTA KAPASITEETIN KAYTON
LISAANTYESSA

Yksityisten investointien ennustetaan supistuvan kuluvana vuonna 2 %, mutta lisddntyvédn 5 %
vuonna 2011 ja 4 % vuonna 2012 kadyttoasteiden noustessa. Julkisia investointeja tehdddn vuonna
2010 yhta paljon kuin edellisend vuonna, mutta ne vahenevéat vuonna 2011.

Investointien vaheneminen on hidastunut alkuvuonna erityisesti vilkastuneen asuinrakentamisen ta-
kia. Asuntorakentamisen ja asuntomarkkinoiden epévarmuustekijat ndyttavét pienentyneen, korot
ovat pysyneet matalina ja asuntojen hinnat ovat palautuneet talouskriisid edeltdneelle tasolle seka
kehitysuralle. Asuntojen aloitusten ennustetaan lisdantyvan tdnd vuonna selvasti, ja saavutetun maa-
ran arvioidaan pysyvén tai jopa hieman lisddntyvan myohempind ennustevuosina. My6s asuntojen
korjausrakentaminen on kuluvana vuonna vilkasta, mutta tuskin lisdantyy enédé paljoakaan lahivuo-
sina. Vuonna 2010 muu talonrakentaminen vahenee viime vuodesta, mutta lisdantyy vuosina 2011 ja
2012 vilkastuneen talouden aktiviteetin my6td. Maa- ja vesirakentamisen odotetaan kaantyvén kas-
vuun vasta 2011 ja 2012 muiden investointityyppien vetdmana. Kuluvana vuonna kone- ja laitein-
vestointien arvioidaan supistuvan, silla taloudessa on edelleen kapasiteettia vajaakdytdossa. Teolli-
suudessa kapasiteetin kdyttdaste kohonnee kysynnan elvyttyd vuoden 2010 loppua kohden, mika
johtaa lisdantyneisiin kone- ja laite-investointeihin vuosina 2011 ja 2012.

TYOLLISYYDEN KEHITYS ODOTETTUA PAREMPAA

Tyollisyydessa on mennyt alkuvuonna odotettua paremmin. Tyéttémyyden kasvuvauhti on hidas-
tumassa ja heikkoja merkkejé tyépanoksen kysynnén elpymisesta on jo néhtévissa. Tyollisyystilanne
heikkenee kuitenkin edelleen. Ty®6llisid oli toukokuussa viel&d 13 000 véhemman ja tydttomia lahes
yhtd paljon vdhemmaén kuin vuotta aiemmin. Toisaalta tydvoimaan kuulumattomien maéara oli kas-
vanut 43 000 henkil6lla. Tydvoimapoliittisten toimenpiteiden piirissé olevien maara oli kasvanut
91 000:een, mik& on suhteessa tyévoimaan 3% %. Toisaalta ryhma- ja henkildkohtaiset lomautukset
ovat vahenemadssa. Lahikuukausien tyottomyys- ja tyollisyysluvut ovat ratkaisevia arvioitaessa koko
kuluvan vuoden kehitysta: ilman kohtuullisen suurta kesa- ja harjoittelutyépaikkojen tarjontaa ei
vuodesta 2010 tule kovinkaan hyvaa. Riski huonompaan suuntaan myés kasvaa, jos vuoden loppu-
puoliskolla vain pieni osa tydvoimapoliittisessa koulutuksessa olevista tyollistyy tai 16ytaa jatkokou-
lutuspaikan toimenpiteen jélkeen useimpien jaddessé tyottomiksi.

Talouskasvun kaynnistyminen vaikuttaa vasta viiveella ty6llisyyteen, koska yrityksissa tyéllistetddn
ensin oma, mahdollisesti lomautettu, tydvoima ja vasta sen jélkeen kdynnistetddn uusrekrytoinnit.
Tyo6panos ty6tunteina mitattuna kasvaa jo tdnd vuonna, mutta tyéllisten méara vahenee edelleen.
Tyo6ttdmyysasteen odotetaan nousevan 9,5 prosenttiin ja ty6llisyysasteen laskevan vajaaseen 68 pro-
senttiin.

Talouden véhittdinen elpyminen ja sitd tukenut finanssipolitiikka alkavat v. 2011 jo vaikuttaa tyo-
markkinoilla. Sek& teollisuuden ettd palvelujen tyopaikat lisdantyvat. Tyottdmyysaste alenee 8,9
prosenttiin ja tyollisyysaste nousee 68,8 prosenttiin. Tyodikaisen 15 - 64 -vuotiaan véestdn méaara on
nyt k&&ntymassa laskuun, ja vuodesta 2011 l&htien vdheneminen on noin 10 000 - 20 000 henkil6a
vuodessa siirtolaisuudesta riippuen. Véestokehityksen k&&nne voi johtaa tyévoiman niukkuuteen
joillakin aloilla ja alueilla. Samanaikaisesti monen ty6ttdmyys uhkaa pitkittyd, minka seurauksena
pitkaaikaistyottomien maara kasvaa
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YKSITYISEN KULUTUKSEN KASVU NOPEUTUU

Yksityinen kulutus notkahti lahes vuoden kesténeen kasvun jalkeen tammi-maaliskuussa. Kotitalo-
uksien kulutusmenot supistuivat alkuvuonna %2 % viime vuoden lopusta, kun kestokulutustavaroiden
ja palveluiden hankinnat jaivat niukoiksi. Kuluttajien luottamus oman talouden kehitykseen on kui-
tenkin sdilynyt hyvand, vaikka luottamus Suomen talouden kehitykseen notkahti toukokuussa. Koti-
talouksien tulojen kasvu nopeutuu tana vuonna silld palkka- ja omaisuustulot kadntyvét kasvuun eika
tuloverotus keskiméarin kiristy. Ensi ja seuraavana vuonna palkkatulojen kasvu nopeutuu kun tyolli-
syys kaantyy kasvuun, joten kulutuksen kasvulle on hyvét perusteet. Kevéédn aikana kulutus onkin
kaantynyt takaisin kasvu-uralle, silla erityisesti kestokulutus on lisdantynyt ja paivittdistavaroiden
hankinnat ovat jatkuneet vilkkaina. Viime vuotta vilkkaamman asuntokaupan seurauksena myods
puolikestdvien tavaroiden kulutus kasvaa. Heikosta alkuvuodesta huolimatta yksityinen kulutus li-
sééntyy tand vuonna pari prosenttia ostojen lisdantyessa talven notkahduksen jalkeen. Kotitalouksien
sééstdminen kaantyy ensi vuonna laskuun ja kulutuksen kasvu nopeutuu vajaaseen kolmeen prosent-
tiin vuonna 2012.

HINTAPAINEET PYSYVAT MALTILLISINA

Viime vuoden syksylla k&ynnistyneen neuvottelukierroksen sopimuskorotusten kustannusvaikutus
on kuluvana vuonna jaddmassa maltilliseksi, alle 1 %. Noin puolet vuoden 2010 ansiotason noususta
selittyykin edellisella neuvottelukierroksella sovittujen ja viime vuoden loppuun ajoittuneiden pal-
kankorotusten perinndlla. Kesddn mennessé sovituissa tyo- ja virkaehtosopimuksissa palkkaratkaisu-
ja on padasiassa tehty vain vuodeksi kerrallaan. Kuluvallekin vuodelle ajoittuvia palkkaratkaisuja on
auki, minka vuoksi ansiokehitysté on poikkeuksellisen hankalaa ennakoida. Palkansaajien ansioiden
arvioidaan nousevan kuluvana vuonna 2,6 %. Ensi vuoden sopimustilanteen ollessa niin ik&&n auki
on vaikea ennakoida missd méérin talouden nousun kdynnistyminen ja tyollisyyden paraneminen
vaikuttavat toisaalta yritysten palkanmaksukykyyn ja toisaalta palkankorotuspaineisiin tyémarkki-
noilla. Valtiovarainministerié arvioi ansioiden nousun kiihtyvén ensi vuonna 2,8 prosenttiin, ja seu-
raavana vuonna 3 prosenttiin.

Yksikkdtyokustannusten vuosien 2008 ja 2009 poikkeuksellisen nopea nousu taittuu kuluvana
vuonna, kun tyén tuottavuuden kasvu véhitellen elpyy. Myds tyokustannusten nousu maltillistuu.
Kuluvana vuonna yksikkétydkustannukset eivét juuri nouse. Vuosina 2011 ja 2012 niiden arvioi-
daan nousevan noin kahden prosentin vauhtia.

Suomen kuluttajahinnat eivét kansallisen hintaindeksin mukaan nousseet viime vuonna lainkaan.
Kuluvana vuonna hintojen arvioidaan nousevan 1%z %. Kotimaisia hintapaineita ei juuri ole. Sen si-
jaan maailmanmarkkinahintojen voimakkaan nousun ja euron heikkenemisen myota tuonti- ja tuotta-
jahinnat ovat alkuvuonna kaantyneet jyrkkdan nousuun. Vuonna 2011 kuluttajahinnat nousevat kes-
kimaarin noin 2% % seuraten tuonti- ja tuottajahintojen nousua. Vélillinen verotus nostaa niin ik&én
kotimaisia hintoja seké t&na ettd ensi vuonna. Vuonna 2012 kuluttajahinnat nousevat noin 2 prosen-
tin vauhtia.

JULKISEN TALOUDEN RAHOITUSASEMA PYSYY HEIKKONA

Talouskriisin seurauksena julkisen talouden rahoitusasema heikkeni viime vuonna poikkeuksellisen
voimakkaasti kokonaistuotannon supistuessa ja ty6ttdmyyden kaantyessa nousuun. Tand vuonna ta-
louskasvun viridmisestd huolimatta alijadméa syvenee edelleen 3,2 prosenttiin suhteessa kokonaistuo-
tantoon. Tyottémyyden lisddntyminen ja elvyttavat toimenpiteet heikentdvat julkisen talouden rahoi-
tusasemaa. Vuonna 2011 talouskasvun nopeutuessa, verotuksen Kiristyessa ja sosiaaliturvamaksujen
noustessa julkisen talouden rahoitusasema vahvistuu tuntuvasti. Julkinen velkasuhde jatkaa kuiten-
kin valtion ja kuntien velanoton vuoksi edelleen nousua ja sen BKT-osuus ylt&a 51 prosenttiin.

Taloudellisen aktiviteetin heikkeneminen on nékynyt erityisesti valtiontaloudessa, joka pitaa sisal-

14&n suhdanneherkimmat veroerét. T&nd vuonna verotulot k&antyvat nousuun talouskasvun elpyessa.
Verotulojen kasvua vahvistaa arvonlisdverotuksen kiristdminen. Valtion alijadma kasvaa kuitenkin
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viel& tdn& vuonna 5,7 prosenttiin suhteessa kokonaistuotantoon. Vuonna 2011 talouskasvun nopeu-
tuminen, menojen kasvun hidastuminen ja energiaverotuksen kiristdminen supistavat valtion alijaa-
man 4,2 prosenttiin ja valtiontalous pysyy selvasti alijadmaisenda my6s vuonna 2012. Valtion ve-
lanottotarve sdilyy siten ensi vuonna ja vield seuraavanakin noin 8 mrd. eurossa.

Talouskriisin aiheuttamat vauriot kuntatalouteen néyttéisivat jagdvéan pelattyd pienemmiksi. Kuntien
talous pysyy vielé kuluvana vuonna kireénd, kun kunnallisveron tuotto alenee heikon ty6llisyystilan-
teen myota. Alkuvuoden tilastojen perusteella alijadma ei kuitenkaan kasva, kun kuntien menokehi-
tys on ollut palvelujen ostoja lukuun ottamatta maltillista ja mm. kuntien yhteisverotulot ovat li-
sééntyneet tuntuvasti. Valtion toimenpiteet, mm. yhteisévero-osuuden nosto ja kansaneldakemaksun
poisto, ovat vahvistaneet kuntataloutta merkittavasti akuutin kriisin aikana.

Lahivuosien osalta kuntien verotulojen kasvundkymat ovat osoittautumassa aiempaa paremmiksi.
Kuntien menopaineet ovat kuitenkin suuret, ja erityisesti investointien odotetaan pysyvén korkealla
tasolla. Kuntatalouden tasapainon koheneminen ja tarvittavien investointien turvaaminen ilman ve-
lan jatkuvaa kasvua edellyttavat sitd, ettd kulutusmenojen kasvu pysyy jatkossa erittdin maltillisena.

Sosiaaliturvarahastojen ylijadma supistuu tdna vuonna 2,9 prosenttiin suhteessa kokonaistuotan-
toon ldhinnd nopeasti kasvavien tyottomyysturvaan liittyvien menojen takia. Talouden suhdanne-
k&énne kuitenkin kasvattaa palkkasummaa, mika yhdessé sosiaalivakuutusmaksujen nousun kanssa
lisda sosiaaliturvarahastojen maksutuloja. Ty6elakemenojen kasvu Kiihtyy lahinné indeksikorotusten
takia ensi vuodesta alkaen. Sosiaaliturvarahastojen ylijddman ennustetaan olevan 3,1 % BKT:st4
vuonna 2011 ja vahvistuvan edelleen vuonna 2012.
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Kansainvalinen talous BKT

maaran muutos edellisen vuoden vastaavasta neljanneksesta
kausitasoitettu, %

Maailmantalouden elpyminen jatkuu ennakoitua ripedmpéna,

15 15
erityisesti kehittyvissé maissa kuten Kiinassa. Myés Yhdysval- » »
tain talous on noussut nopeasti lamasta. Euroalueen kasvu
kuitenkin matelee ja sen arvioidaan kiihtyvan varsin hitaasti. ’ ’

6 6

Maailmankauppa on toipunut ja kehittyvien maiden tuonti jo

ylittd& lamaa edeltdvén tason. Suomi on menettéanyt markki- 3 %\ / 3
naosuuttaan maailmankaupassa. 0 \ \\\// 0
3 -3

Lande: Bioomberg, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis

2005 2006 2007 2008 2009 2010

— Euroalue — Kiina (kausitasoittamaton) -+ Yhdysvallat

Suomen talouskehitys _ _
Ulkoinen tasapaino
miljardia euroa, 12 kk:n liukuva summa

Sekd kauppataseen ettd vaihtotaseen ylijagdmat ovat vuo-

den 2008 huipputasolta jatkuvasti supistuneet eik& l&hitule- . .
vaisuus tee trendiin poikkeusta, koska Suomen asema vien- 10 10
timarkkinoilla on heikentynyt ja vaihtosuhteen huononeminen ° 7 72\ 8
jatkuu. Kumpikin tase pysyy kuitenkin edelleen ylijadméisend, . N .
mutta kauppataseen ylijagdmén BKT-osuus painuu ennuste-

jaksolla yhteen prosenttiin ja vaihtotaseen puoleen prosenttiin. * Vm_ _ ¢
. 2 _— — - 12

0

2006 2007 2008 2009 * 2010 **  2011%*  2012**

—Vaihtotase — Kauppatase

Tyoéttdmyysaste
trendi, % tydvoimasta

Tyottdmyysaste nousee vield tdnd vuonna ja saavuttaa huip-

12 12
punsa kuluvan vuoden aikana. Vuosikeskiarvona mitattu-
na ty6ttémyysasteeksi vuodelle 2010 ennustetaan 9,5 %. ol 1
Ennustehorisontin lopulla talouden toipuessa tydllisten maara — | _
alkaa kasvaa ja ty6ttomyys véaheté. RS —
8 \ 18
\/\
R N IR
4 Lahde: 4

2006 2007 2008 2009 * 2010%%  2011xx 2012 *x
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Palkansaajien ansioiden arvioidaan nousevan kuluvana Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
vuonna 2,6 %. Kun inflaatio samanaikaisesti kiihtyy n. muutos edelisesta vuodesta, %

7 7
1% %:iin, reaaliansiot kasvavat reilun prosentin verran. Ansi- 6 6
oiden nousun arvioidaan vuosina 2011 ja 2012 hieman kiihty- 5 Jf\'\ 5
van, lahelle 3 prosenttia. Vuonna 2011 reaaliansiot nousevat 4 N r \ 4
vain marginaalisesti ja vuonna 2012 noin prosentin verran. Y B — | = :
VR 2
1 \ 1
0 / 0
5 b ”
2006 2007 2008 2009% 2010 **  2011%*x  2012%*
— Ansiotasoindeksi — Kuluttajahintaindeksi
Valtion saamat tulot supistuivat tammi-toukokuussa 5% % Budijettitalouden tulot ja menot
viime vuoden vastaavasta ajankohdasta. Valtion tuloveron , e euos, zuiauden lulua summa o

tuotto jai alkuvuonna 13 % pienemmaksi vuoden takaiseen — _
verrattuna. Valtion saamaa verokertyméa pienentéa osaltaan 50 ™ - 50
se, ettd valtion osuutta yhteisdverosta muutettiin viime vuoden
kevadnd kuntien rahoitusaseman vahvistamiseksi. Arvon- /,\,\

lisdverokertym& jai alkuvuonna vastaavasti 1% % pienem- 42 %C / — a2
maksi, mitd selittdd viime vuoden loppupuolella ajoitettu elin- I JWw’ s
tarvikkeiden verokannan alentaminen. Tammi-toukokuussa M
valtion menot lisaantyivat noin 14% %. Alkuvuonna budjettita- e
louden menoja kasvattavat ajoitustekijét, jotka liittyvat mm. tu-

46 46

2006 2007 2008 2009 2010 ™ 2011 ™ 2012*

—Menot (ilman kuoletuksia) —Tulot (ilman lainanottoa)
lonsiirtoihin kunnille seké yliopistouudistukseen.

K“uulgtus
Yksityisten kulutusmenojen kasvu palautuu kestokulutuk- j s mutos, % .
sen vetdméana alkutalven notkahduksen jalkeen ja nopeutuu . .

yhtaalta tulojen kasvun nopeutuessa ja toisaalta sadstamisen s \/ s

kéantyessa laskuun ensi ja seuraavana vuonna. My6s julki- ) — |,
nen kulutus (Iahinna koulutus-, sosiaali- ja terveyspalvelut) li- 1 i 1
saantyy kuntien rahoitusaseman kohentuessa jonkin verran 0 \ 0
€ensi ja seuraavana vuonna. 1 \ L// 1
2 2
’ 2006 2007 2008 2009* 2010 ** 2011** 2012** *
Lisétietoja
Suhdanneyksikdn paéallikkd Mika Kuismanen, puh (09) 160 34865
GSM 040 502 5107 http://www.vm.fi/julkaisut
Neuvotteleva virkamies Harri Kéhkonen, puh (09) 160 33194
Julkinen talous
Vakausyksikon paallikkd Sami Ylaoutinen, puh (09) 160 34706
GSM 040 735 1778

Suhdannekatsaus/kesakuu 2010/VM kansantalousosasto 8




Keskeiset ennusteluvut

2009* 2008* 2009* 2010** 2011** 2012*

mrd. euroa méaaran muutos, prosenttia
Bruttokansantuote markkinahintaan 169 12 -8,0 15 2,5 2,6
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 58 6,6 215 3,7 42 35
Kokonaistarjonta 227 2,8 -12,8 2,0 3,0 2,8
Tavaroiden ja palvelujen vienti 62 6,5 -24,0 55 5% 41
Kulutus 137 2,0 -1,3 13 15 2,0
yksityinen 94 1,7 2,1 2,0 2,0 2,7
julkinen 43 2,7 0,7 -0,1 0,2 05
Investoinnit 34 -0,2 -13,9 -1,9 3,7 3,2
yksityiset 29 -0,2 -16,3 -2,2 4,7 3,7
julkiset 5 0,7 4,0 0,1 2,2 0,0
Kokonaiskysynta 227 2,8 -12,8 2,0 3,0 2,8
kotimainen kysynta 166 1,0 -7,3 0,9 2,1 2,3

2008* 2009* 2010** 2011** 2012*

Palvelut, maarén muutos, % 15 4,1 0,5 19 19
Koko teollisuus, maaréan muutos, % 0,1 -19,9 51 54 4,3
Tyon tuottavuus, muutos, % -0,3 -31 1,0 1,0 0,5
Tydlliset, muutos, % 1,6 2,9 -1,1 1,3 15
Tyollisyysaste, % 70,6 68,3 67,7 68,8 70,0
Tyottdmyysaste, % 6,4 8,2 9,5 8,9 8,3
Kuluttajahintaindeksi, muutos, % 41 0,0 15 2,5 2,0
Ansiotasoindeksi, muutos, % 55 39 2,6 2,8 3,0
Vaihtotase, mrd. euroa 6,4 2,1 2,0 18 12
Vaihtotase, % BKT:sta 35 12 11 0,9 0,6
Lyhyet korot (Euribor 3 kk), % 48 1,2 0,8 2,0 38
Pitkat korot (valtion obligaatiot, 10 v), % 4,3 3,7 33 4,0 4,5
Julkisyhteisdjen menot, % BKT:sta 49,5 55,6 56,2 55,4 55,2
Veroaste, % BKT:sta 431 42,9 42,9 439 441
Julkisyhteisojen rahoitusjaama, % BKT:sta 4,1 2,4 -3,2 -1,3 -0,9
Valtion rahoitusjadma, % BKT:sta 0,5 5,1 5,7 -4,2 -4,0
Julkisyhteisdjen bruttovelka (EMU), % BKT:sta 34,2 44,0 49,7 51,0 52,6
Valtionvelka, % BKT:sta 29,5 37,6 434 45,8 47,7
Léhteet:

Tilastokeskus, Suomen Pankki, EU, OECD
Ennusteet: Valtiovarainministerion kansantalousosasto
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Valuuttakurssi

EUR/USD
16 16
15 15
14 14
13 13
1,2 12
111 Lahde: Euroopan keskuspankki 1,1
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kotitalouksien saéstaminen ja velkaantuminen
osuus kéaytettavisséa olevista tuloista, prosenttia
10 120
84 F 110
6] t 100
F 90
44
r 80
24
70
° F 60
27 b 50
Lahde: Tilastokeskus
B 40
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012**
Il Saastamisaste — Velkaantumisaste
(vasen asteikko) (oikea asteikko)
Teollisuuden ja kotitalouksien luottamus
saldo
30 30
) AN B
10 l ( [, o \/_\\’\ rJIA 10
0 = - \,/ / 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
Lahde: EK, Tilastokeskus
-40 -40

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

— Kuluttajien luottamus —Teollisuuden luottamus

Kysynta ja tarjonta
maaran muutos, prosenttia

20 20
15 [\ 15
10 10
5 —— s
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
20 20
g |Lahde: Tiastokestus 25

2000 2002 2004 2006 2008 2010%*  2012**

B BKT— — Kotimainen kysynta ——Tuonti —Vienti

Julkisyhteis6jen EMU-velka ja valtionvelka
suhteessa BKT:een, prosenttia

60 60

50 T 50

40 T 40

30 T 30

90 L Léhde; L L L L L L L L 20
2000 2002 2004 2006 2008 2010* 2012**
— EMU-velka —Valtionvelka

Lyhyet korot ja asuntojen reaalihinnat
prosenttia ja muutos edellisesté vuodesta, %

12 12
8 8
4 4
0 ]

-4 -4
[Lande: Tilastokeskus, SP
-8 -8

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

—Lyhyet korot —Asuntojen hinnat
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