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BKT ja tyollisyys
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e Maailmantalouden taantuma on edelleen syvenemassa. Erityisen voimakkaasti on su-
pistumassa maailmankauppa ja teollisuustuotanto. Elpymisen odotetaan alkavan ensi
vuonna, mutta riski taantuman muuttumisesta globaaliksi lamaksi on edelleen varteen-
otettava.

e Supistuva ulkomaankauppa on vetanyt Suomen teollisuustuotannon jyrkk&én laskuun.
Vuonna 2009 BKT supistuu tuntuvasti aiempia arvioita enemman, arviolta 5 %. Ensi
vuonna tuotanto supistunee 1% %.

e TyoOpaikkojen maaré vahenee tand vuonna yli sadalla tuhannella. Ty6ttomien maara
kasvaa keskimé&éarin 70 000 hengelld, ja ty6ttdmyysaste nousee 9 prosenttiin. Tyolli-
syystilanne heikkenee edelleen ensi vuonna.

e \Valtiontalouteen syntyy tdna vuonna 6 miljardin euron alijadma; velka kasvaa tatékin
enemmadn. Valtiontalous pysyy syvésti alijagdmaisend myds l&hivuosina.

Maailmantalouden useita vuosia jatkunut vahva kasvu pyséhtyi viime vuoden kolmannella neljan-
nekselld ja talous alkoi supistua vuoden lopulla. Tdman vuoden alussa lasku on yha voimistunut, ei-
ka merkittavaad kaannetta ole vield kuluvan vuoden aikana odotettavissa. Erityisen rajusti on pudon-
nut teollisuustuotanto. Vuoden 2009 alussa ldhes kaikki teollisuusmaat ovat taantumassa. Maail-
mankauppa supistuu kuluvana vuonna noin 10 %. Tasta syysta kaupan avoimuudella ja rahoituksen
saatavuudella on keskeinen merkitys maailmantalouden elpymiselle. Deflaatiopaineet ovat voimis-
tumassa, mutta erittdin mittava elvytysrahoitus lisaa inflaatio-odotuksia pitemmaélla aikavalilla.

Rahoitusmarkkinoilla siirryttiin syyskuun 2008 jélkeen kriisiin aiemmin toivotun pehmeén laskun
sijaan. Rahoituksen globalisoitumisen ja sdantelyn vahdisyyden johtama luottorahoituksen valtava
kasvu perustui Yhdysvaltojen osalta virheellisiksi osoittautuneisiin odotuksiin asuntohintojen jatku-
vasta noususta. Asuntohintojen kaannyttya laskuun ja luottamuksen maailmanlaajuisesti romahtaes-
sa myds reaalitalous sai tartunnan ja kansainvélinen talouskehitys alkoi nopeasti heiketa. Riski teol-
lisuusmaiden taantuman muuttumisesta lamaksi on yhd olemassa. Teollisuustuotannon ja viennin
madrat ovat marraskuusta lahtien supistuneet jyrkasti, eikd muutosta olennaisesti parempaan ole tois-
taiseksi nakyvissd. Kuluvana vuonna myds investoinnit supistuvat tuntuvasti.




Yhdysvalloissa taantuma ja luottolama ovat mittavista tukitoimista huolimatta yh& syveneméssé.
Tuotanto supistui v. 2008 lopussa 6 prosentin vuosivauhtia. Kuluvan vuoden alkukuukausina teolli-
suustuotanto on ollut voimakkaassa laskussa samalla kun rakentaminen on yhd lamassa. Massiivinen
elvytys - bruttokansantuotteeseen suhteutettuna 8 % - nostaa julkisen talouden alijaddmén yli 10 pro-
senttiin tdnd ja ensi vuonna. Kiina on turvautunut talouden mittaviin tukitoimiin, mutta maan veto-
apu kansainvéliselle taloudelle ja etenkin muille Aasian maille on loppunut ulkomaankaupan supis-
tuessa. Kansainvalisen kysynnan supistuminen leikkaakin erityisen tuntuvasti tuotantoa ja vientia
Ita-Aasiassa. Oljyn hinnan romahdus on vahvistanut Venajan talouden taantumaa.

Euroopan unionin kokonaistuotanto on supistunut tasoltaan nyt jo vuoden verran. Supistuminen
koskee seka euroaluetta ettd sen ulkopuolisia maita. Uusien jasenmaiden rahoitusongelmat ovat kar-
jistymadssa ja samalla erdiden niita rahoittaneiden vanhojen jasenmaiden pankkijérjestelma on ajau-
tumassa kasvaviin vaikeuksiin. Teollisuustuotanto on ollut vuoden alussa erityisen jyrkéssé pudo-
tuksessa, ja kasvun kdynnistyminen tdmén vuoden aikana ndyttaa erittain epatodennékdiseltd, silla
mya0s investoinnit ovat voimakkaasti vahenemadssa. Tyottémyysasteen nousu 10 prosentin tuntumaan
rajoittaa lisaksi kotitalouksien kulutusta. Teollisuusvetoiset pohjoisen maat ovat siirtyméassé syvaan
taantumaan. Monien EU-maiden toipumismahdollisuuksia heikentdd asuntomarkkinoiden kriisi ja
rakentamisen tuntuva supistuminen.

*hkkkkhkhkihkikikk

Suomen talouskehitys oli paattyneen korkeasuhdanteen aikana euroalueen vahvimpia. Suomi kykeni
hyvin hyddyntdméan globalisoitumisen mukanaan tuomat mahdollisuudet. Vienti kasvoi vuoden
2004 alusta vuoden 2008 puolivéliin keskimé&arin 8% prosentin vauhtia, 2%-kertaisesti BKT:n kas-
vuun verrattuna. Samalla viennin osuus kokonaistuotannosta nousi runsaan prosenttiyksikén vuo-
dessa. Myos tuonti kasvoi lahes viennin vauhtia, silld kasvava osa sekd vélituote- ettd kulutushyo-
dykkeista oli perdisin kansainvélisiltd markkinoilta.

Verrattuna 1990-luvun lamaan, viennin merkitys kokonaiskysynnan kasvuun on nyt huomattavasti
suurempi. Viennin osuus kiintedhintaisesta BKT:sta nousi 1990-luvun taitteen viidenneksesta viime
vuonna puoleen. Vastaavasti teollisuuden tuotanto-osuus nousi 10 prosenttiyksikkod, 27 prosenttiin.
1990-luvun alussa vienti toki supistui aluksi jyrkésti, mutta ka&ntyi jo vajaan parin vuoden kuluttua
uuteen, vahvaan nousuun. Véhéisesta tuotanto-osuudesta johtuen viennin kasvu ei kuitenkaan kyen-
nyt korvaamaan kotimaisen kysynnan syvenevaa lamaa ennen kuin vasta 1990-luvun puolivalissa.

Nykytilanteessa 1990-luvun lamaan verrattavaa kotimaisen kysynnén romahdusta ei ole odotettavis-
sa. Meitd ei nyt uhkaa pankkikriisi. Yksityinen kotimainen kysyntd, erityisesti investoinnit, supistu-
vat silti tuntuvasti. Suhteelliselta merkitykseltddn aiempaa pienempi kotimainen kysynté ei riit4 es-
tdmaén tyollisyyden heikkenemista.

Kun kansainvalisen talouden oleellista piristymista ei ole odotettavissa, arvioidaan viennin supistu-
van tané vuonna l&hes viidenneksen. Teollisuustuotannon romahdus viime vuoden lopun ja kuluvan
vuoden alun aikana ylittad jyrkkyydesséén jo tuntuvasti 1990-luvun alun pudotuksen. Teollisuustuo-
tannon alaméki tulee todennékdisesti myds olemaan syvempi ja pitkékestoisempi.

Kokonaistuotannon viime vuoden lopulla alkaneen jyrkan pudotuksen jatkuminen tdman vuoden
alussa, yhdistettynd viime vuoden alun korkeaan tasoon, merkitsee BKT:n erittdin suurinumeroista
supistumista kuluvan vuoden alkupuoliskolla suhteessa vuotta aiempaan. Koko vuonna 2009 BKT:n
arvioidaan supistuvan 5 %.

Millaiseksi ensi vuosi muodostuu, on vield epdvarmaa. Mikéli maailmantalouden elpyminen alkaisi
viimeistdan ensi vuoden alkupuolella, Suomessa kasvun k&ynnistyminen seuraisi pian perassa.
Vuonna 2010 tuotanto supistuisi talloin keskimaarin ehka 1% %. Toisaalta, mikéli tuotannon kehi-
tysura noudattaisi esim. 1990-luvun alkua, kasvuun pééstéisiin vasta vuonna 2011.

Ulkomaankaupan kasvu pysahtyi viime syksyna ja supistui jyrkasti tdman vuoden alussa. Keskeisis-
t& vientimarkkinoista mik&&n ei vedd, ja liséksi esim. naapurimaiden valuuttojen tuntuva heikkene-
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minen vaikeuttaa markkinatilannetta. Vienti véhenee tdnd vuonna 17 % ja vientihinnat alenevat 5 %.
Vaikka myo6s tuonti supistuu, sekd kauppa- ettd vaihtotaseen ylijadmat supistuvat merkittavasti.
Kansainvélisen kysynnédn vaimeus rajoittaa vientid myds ensi vuonna, joskaan ei endd tdméan vuoden
tapaan.

Teollisuustuotanto k&éntyi viime vuoden lopulla viennin vetdmana jyrkk&&n pudotukseen. Kuluvan
vuoden alussa seka vienti ettd teollisuustuotanto ovat yha vajonneet. Teollisuuden uusien tilausten
lasku syveni edelleen tammikuussa. Metalli- ja elektroniikkateollisuuden tilauskannat séilyivat pi-
simpéan tyydyttaving, mutta myos sielld tuotannon tuntuva supistuminen on edessa. Metsateollisuu-
den tuotanto on ollut laskevalla uralla jo pitkdan ja myos elektroniikkateollisuudelle l&hivuodet ovat
haasteellisia. Koko vuonna 2009 teollisuustuotanto supistuu l&hes viennin vauhtia. Laskun kesto ja
voimakkuus ensi vuonna riippuvat kansainvalisen kehityksen suunnasta. Metséatalouden tuotanto
pienenee tadnd vuonna yha tuntuvasti, silld kysynta on edelleen vahdista ja varastoja puretaan.

Rakentamisen kasvu taittui viime vuoden puolivalissg, ja uusien rakennuskohteiden aloitukset ovat
nopeasti vahenemadssa. Uusien asuntojen aloitukset ovat vahentyneet jyrkasti, mutta korjausrakenta-
minen on vilkasta. Myds maa- ja vesirakentaminen sdilyy vield korkealla tasolla. Toimitilarakennuk-
sia valmistuu kesaan asti vield varsin runsaasti, mutta loppuvuodesta niiden tuotanto véhenee kym-
menid prosentteja. Rakentaminen supistuu v. 2009 kymmeneksen ja talonrakentamisen uustuotanto
vahintdan neljanneksen.

Palvelusektori suoriutui viime vuodesta vield verraten hyvin, vaikka myds palvelujen tuotanto véhe-
ni viime vuoden viimeisell& neljanneksella. Palvelutuotannon odotetaan supistuvan tdna vuonna en-
simmadisté kertaa sitten vuoden 1993. Kuljetus- ja liike-elaméan palvelut vahenevat muun yritystoi-
minnan mukana. My6s kotimaankaupan kasvu taittui viime vuoden lopulla. Kuluttajamielialojen
nopea synkistyminen ja heikkeneva tyollisyystilanne rajoittavat vahittdiskaupan myyntia. Koko
vuonna 2009 kaupan arvonlisdys pienenee etupéassé tukku- ja autokaupan myynnin laskiessa.

Tyollisyys sdilyi korkealla tasolla aina vuoden 2008 loppuun saakka, mutta kdanne huonompaan tu-
lee kuluvana vuonna olemaan jyrkka. Uusrekrytoinnit pysahtyivat jo viime vuoden puolivélissa, ja
lomautukset laajenivat nopeasti vuoden lopulla. Tydpaikat vahenevét v. 2009 lahes kaikilla toimi-
aloilla ja ty6llisten maara jaa yli 100 000 pienemméksi kuin viime vuonna. Tyo6ttdmyysaste nousee
keskimaarin 9 prosenttiin viime vuoden 6,4 prosentista ja ty6ttomia tulee olemaan l&dhes 250 000
henked. Ensi vuonna ty6llisyystilanne jatkaa heikkenemistaan.

Kuluttajahintojen nousuvauhti on nopeasti hidastumassa viime vuoden keskimaéraisesta 4,1 prosen-
tista. Syind ovat maailmanmarkkinahintojen laskun ohella etenkin asuntohintojen ja lainakorkojen
lasku, mutta myds ruoan alv-alennus ja kiristyva Kilpailu vaikuttavat kehitykseen. Inflaatio voi aina-
kin véliaikaisesti muuttua kesédkuukausina jopa negatiiviseksi. Vuonna 2009 kuluttajahinnat nouse-
vat keskimé&arin vajaan prosentin.

Palkansaajien ansiotasoindeksin arvioidaan kohoavan tyollisten osalta v. 2009 keskimdarin 5 %
edellisestd vuodesta. Ostovoima kasvaa suunnilleen saman verran, silla verotuksen keveneminen
kompensoi yhteen prosenttiin hidastuvan inflaation vaikutuksen. Tyollisyyden ldhes 5 prosentin
heikkeneminen rajoittaa kuitenkin kaikkien palkansaajatalouksien kdytettavissé olevien reaalitulojen
kasvun hyvin véahaiseksi.

Kotitalouksien sdastdmisaste kohoaa tyottdmyyden ja epdvarmuuden lisdéntyessd. Sadstdmisaste
nousee positiiviseksi ja kulutus supistuu 1% %. Kotitalouksien velkakanta kasvoi viime vuoden lop-
puun saakka kaytettdvissa olevien tulojen kasvua nopeammin. Asuntokauppa on kuitenkin jo hiljen-
tynyt ja luottojen nostot véhentyneet. Kotitalouksien kulutus supistuu myds ensi vuonna tyéttomyy-
den lisdéntyessé.

Investoinnit supistuvat kuluvana vuonna kymmeneksen. Rakennusinvestoinnit vahenevat sitd mu-
kaan, kun kéaynnissa olevat kohteet valmistuvat. Asuntojen korjausinvestointien osuus asuntoinves-
toinneista lisdantyy seka tana ettd ensi vuonna. Investoinneista parhaiten sailyttavat tasonsa maa- ja
vesirakennusinvestoinnit mm. elvytystoimenpiteiden ansiosta.
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Julkisen talouden rahoitusasema oli viime vuonna 4,1 % ylijadmainen suhteessa kokonaistuotantoon.
Huolimatta vuoden loppua kohden heikentyneestd talouskehityksestd koko julkisen sektorin vel-
kaantuneisuus aleni edelleen. Vuoden 2008 lopussa EMU-velka suhteessa kokonaistuotantoon oli
33,4 % eli noin 1% % -yksikk6d pienempi kuin vuotta aiemmin. Julkisen talouden rahoitusasema
kadntyy tand vuonna alijagdmaiseksi ensimmaisen kerran vuoden 1997 jélkeen. Alijaédman arvioidaan
olevan 1,9 % suhteessa kokonaistuotantoon ja velkaantuminen vastaavasti 40 %. Ensi vuonna ali-
jadmasuhde painuu jo selvasti alle 3 prosentin.

Valtiontalous heikkenee tuntuvasti talouskehityksen ja elvytystoimien seurauksena. Suhdanneherkat
verotulot, kuten yhteiséverot ja luovutusvoitoista maksettavat verot mutta myds omaisuustulot ovat
olleet viime vuosina erittdin korkealla tasolla, mik& osaltaan lis&é valtion rahoitusaseman heikkene-
misen syvyyttd. Valtionvelka lisd&ntyy tand vuonna yli 9 mrd. euroa. Ensi vuonna valtion alijaédma
syvenee edelleen.

Kuntatalous jai v. 2008 edelleen lievasti alijadmaiseksi verotulojen ja valtionosuuksien 7%z prosentin
kasvusta huolimatta. Pitkdan jatkuneesta korkeasuhdanteesta huolimatta kuntatalouden velkaantumi-
nen jatkui, ja kuntien puskurit taantumaa ja vaeston ikdantymisen aiheuttamia haasteita varten ovat
heikot. Kuluvana vuonna kuntien verotulot supistuvat 5 prosenttia, mika painaa kuntatalouden sel-
vasti alijddmaiseksi. Paineet kunnallisverotuksen Kiristymiseen ja velkaantumisen nopeutumiseen
ovat suuret.

Sosiaaliturvarahastojen pitkaan jatkunut ylijadma supistuu merkittavasti kuluvana vuonna, 2,2 pro-
senttiin suhteessa kokonaistuotantoon. Tyoelakelaitosten ylijadma pienenee maksutulokertyman hi-
dastumisen ja tydeldkemenojen nopean kasvun takia. Muiden sosiaaliturvarahastojen, lahinna tyot-
témyysvakuutusrahaston talous k&antyy alijadmaiseksi.
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Kansainvalinen talous Euroalueen yritysilmasto ja teollisuustuotanto

6st-poikkeama ja muutos edellisesté vuodesta, %
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Kuluttajahintaindeksin vuosinousu hidastui helmikuussa 1,7 pro-
senttiin kun nousuvauhti vield joulukuussa oli kaksinkertainen. Te- 1
ollisuuden tuottajahinnat alenivat 4,6 % vuodentakaisesta. Palkan-
saajien ansiotasoindeksin vuosinousu oli hidastumisesta huolimatta
viime vuoden lopulla vield 5 %. Tydttémyysaste kohosi helmikuussa

7,1 prosenttiin.

Valtion budjettitalouden tulot kasvoivat tammi — joulukuussa 2,5 %
vuodesta 2007, menot 0,8 % ja rahoitusjadma oli 0,8 mrd. euroa.
Valtionvelka oli helmikuun 2009 lopussa 57,5 mrd. euroa, mikd on

3,7 mrd. euroa suurempi kuin edellisvuoden helmikuussa.

Lyhyet korot putosivat maaliskuussa 1%z prosentin tuntumaan. Uu-
sien asuntolainojen keskikorko oli tammikuussa 3,3 %. Asuntolaino-
jen nostot ovat véhentyneet ja asuntohintojen aleneminen nopeu-
tunut. Vanhojen asuntojen hinnat laskivat vuoden 2008 viimeisella
neljanneksella 3,8 % edellisesta neljanneksestd koko maassa ja
3,5 % paédkaupunkiseudulla. Reaalisesti hinnat laskivat yli 6 %

edellisvuodesta.

Lisétietoja
Suhdanneyksikdn paéllikkd Hannu Jokinen, puh 0400 727 799
Neuvotteleva virkamies Harri K&hkdnen, puh 160 33194
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Keskeiset ennusteluvut

2008* 2006 2007* 2008* 2009** 2010**
mrd. euroa méaaran muutos, prosenttia
Bruttokansantuote markkinahintaan 186 4,9 4,2 0,9 -5,0 -14
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 75 78 6,5 -1,3 131 14
Kokonaistarjonta 261 57 49 0,3 -7,3 -14
Tavaroiden ja palvelujen vienti 82 11,8 8,1 -1,1 -17,4 -1,9
Kulutus 137 3,0 2,5 19 -0,7 0,3
yksityinen 96 4,1 3,3 2,0 -15 -0,3
julkinen 41 0,6 0,8 1,7 11 0,1
Investoinnit 38 4.8 8,7 1,0 -9,0 -5,0
yksityiset 34 6,6 9,0 1,3 -10,0 -4,5
julkiset 5 -6,8 6,8 -1,3 -19 -8,3
Kokonaiskysynta 261 57 4,9 0,3 -7,3 14
kotimainen kysynté 179 2,9 3,6 0,6 -2,7 -1,2

2006 2007* 2008* 2009** 2010*

Palvelut, maaran muutos, % 3,2 2,4 15 -15 -0,7
Koko teollisuus, maaran muutos, % 10,5 8,6 0,3 -12,0 2,7
Tyon tuottavuus, muutos, % 815 2,5 -1,7 0,3 0,6
Tydllisyysaste, % 68,9 69,9 70,6 67,3 66,6
Tyottémyysaste, % 1,7 6,9 6,4 9,0 9,5
Kuluttajahintaindeksi, muutos, % 1,6 2,5 4,1 0,9 11
Ansiotasoindeksi, muutos, % 3,0 34 5,2 50 35
Vaihtotase, mrd. euroa 8,2 73 4,0 2,1 18
Vaihtotase, % BKT:sta 49 4,0 2,1 1,2 1,0
Lyhyet korot (Euribor 3 kk), % 31 43 48 2,0 2,0
Pitk&t korot (valtion obligaatiot, 10 v), % 3,8 4,3 4,3 4,1 4.4
Julkisyhteisdjen menot, % BKT:sta 48,7 473 48,4 53,2 55,1
Veroaste, % BKT:sta 43,4 42,9 42,6 415 415
Julkisyhteisdjen rahoitusjaama, % BKT:sta 39 5,2 4,1 -1,9 -3,8
Valtion rahoitusjadma, % BKT:sta 0,9 2,1 0,8 -3,4 5,2
Julkisyhteisdjen bruttovelka (EMU), % BKT:sta 39,2 35,1 334 40,0 46,8
Valtionvelka, % BKT:sta 35,3 31,2 29,2 35,8 42,6
Léahteet:

Tilastokeskus, Suomen Pankki, EU, OECD
Ennusteet: Valtiovarainministerion kansantalousosasto
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