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— BKT — Tyollisyys, trendi o Ennuste 1) Teollisuus, palvelut, rakentaminen, vahittaiskauppa ja kuluttajat.

e Maailmantalouden taantuma syvenee, laajenee ja pitkittyy. Mittavien elvytystoimien
vaikutukset ndkynevét aikaisintaan ensi vuoden lopulta lahtien.

e Suomessakin mielialat ovat synkentyneet kesasta l&htien nopeasti ja syksylla talous-
kasvu jo l&hes pysahtyi. Loppuvuodesta tuotanto k&&ntyi todennakodisesti laskuun.
Vuonna 2008 BKT:n kasvu jad prosenttiyksikon aiemmin arvioitua hitaammaksi, 1%
prosenttiin, ja ensi vuonna tuotanto supistuu.

e Tyollisyys liséantyi vuoden 2008 loppukuukausiin saakka. Ensi vuoden alusta ty6tto-
myys alkaa kasvaa nopeasti. Tydvoiman tarjonnan védheneminen palauttaa kuitenkin
tydvoimaniukkuuden muutaman vuoden kuluttua.

e Inflaation hidastuminen ja verokevennykset lisadavat kotitalouksien ostovoimaa, mutta
kulutuksen kasvua rajoittaa tulevaisuuden epavarmuus.

e Valtiontalouteen syntyy mittava alijgdma. Julkistalouden ja yritysten lyhytaikaisen
taantuman kestokyky on l&htokohtaisesti verraten hyva. Finanssikriisi vaikeuttaa kui-
tenkin luotonsaantia.

Maailmantalous on taantumassa, ja uuteen nousuun paasy nayttda siirtyvan aiemmin arvioitua
etddmmélle. Kasvu on taittunut erittdin nopeasti. Maailmantalouden vuoden takainen 42 % kasvu
hiipui kuluvan vuoden kolmannella neljannekselld %2 prosentin tuntumaan, kasvu lienee supistunut
vuoden lopulla ja jddnee parhaimmassakin tapauksessa perin véhéiseksi vuonna 2009. Kaupan ja ra-
hoituksen globalisoitumisesta johtuen laskusuhdanne kohtaa samanaikaisesti kaikki talousalueet.

Vuoden verran jatkunut kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden epévakaus paheni Kriisiksi syyskuun
puolivélissa ja loka-marraskuussa sen vaikutukset levisivéat nopeasti ympari maailmaa. Massiiviset ja
laaja-alaiset tukitoimet syksyll& rauhoittivat pankkien vélisi& lyhyen rahan markkinoita, mutta eivét
ole vield juurikaan helpottaneet luottomarkkinoiden tilaa etenk&én yritysasiakkaiden kannalta. Ra-
hoituskriisi on jo paassyt leviamaén reaalitalouteen, miké voimistaa talouden alaspdin vievaa “pahaa
Kierrettd”.




Rahoituskriisin vaikutukset nakyvat mm. yleisen luottamuksen romahtamisena, luoton saannin vai-
keutumisena ja varallisuusarvojen putoamisena. Seurauksena on ollut maailmankaupan ja investoin-
tien hiipuminen, kotitalouksien varovaisuusséastamisen kasvu seka lopulta tuotannon kasvun pyséh-
tyminen kehittyneissa maissa. Kasvun jyrkka hidastuminen on jo ulottunut myds kehittyviin maihin.

Vuosien 2003-2007 voimakkaaseen maailmanlaajuiseen kasvukauteen liittyi runsas, matalakorkoi-
sen rahoituksen kasvu, joka liittyi osaksi Kiinan ja 6ljynviejamaiden suuriin ulkomaankaupan yli-
jadamiin ja Yhdysvaltojen vastaavaan alijadmaan. Rahan runsautta kaytettiin tuotannollisen toimin-
nan seka kotitalouksien kulutuksen ja asuntohankintojen rahoittamisen ohella myds korkeatuottoi-
siin, usein keinotteluluonteisiin, riskisijoituksiin joiden riskit alkoivat laueta ensimmaéisend Yhdys-
valloissa. Seurauksena oli korkealle nousseiden varallisuushintojen lasku ja rahoitusjérjestelman
maailmanlaajuinen sekasorto. Yritysrahoituksen vaikeuksia pahentaa samanaikainen taloustaantuma
ja heikentyva kannattavuus.

Vahvan maailmanlaajuisen kysynnan ja rajoitetun tarjonnan ohella keinottelu nosti myds 6ljyn ja
raaka-aineiden, ml. elintarvikkeet, hintoja. Kesien 2007 ja 2008 vélisend aikana 6ljyn hinta yli kak-
sinkertaistui ja ylitti heindkuussa reaalisesti edellisen, marraskuun 1979, dollariméé&réisen ennétysta-
son. Raju hintapiikki osui myds ruoan hintaan. Kustannusten ja kuluttajahintojen nousut heikensivét
kotitalouksien ostovoiman ja kulutuksen ohella etenkin energia- ja raaka-aineintensiivisten yritysten
kannattavuutta sekd samalla vahensivat yritysten ja kotitalouksien luottamusta. Tuotannon kasvun
hiipuminen kaynnistyikin jo ennen rahoituskriisin syyskuista réjahtamista.

Maissa, joissa asunto- ja rahoitusmarkkinoiden kriisi tuntuu voimakkaimmin, kuten suurista maista
Yhdysvalloissa, Englannissa ja Espanjassa, asuntoinvestointien supistuminen leikkasi jo kuluvan
vuoden kesddn mennessd kokonaistuotannon vuosikasvua ¥z prosenttiyksikkod, Yhdysvalloissa
enemménkin. Kesén jalkeen useissa pienemmissakin maissa asuntoinvestoinnit ovat k&antyneet
jyrkkaan laskuun. Japanin talouden nopea supistuminen lisd4 etenkin Aasian maiden ongelmia, ja
my®ds Kiinan talouskasvu on syksyn myoté hidastunut huolestuttavassa méarin. Vendjan taloustilan-
ne on heikentynyt.

Vuoden 2008 lopun ohella ainakin ensi vuoden alkupuolisko tulee olemaan maailmanlaajuisesti erit-
téin vaikeaa, mutta samalla ratkaisevaa sen suhteen, miten syvéksi ja pitkéksi taantuma muodostuu.
Yhdysvalloissa asuntomarkkinoiden sopeutus on kestanyt jo pitkdan, joten silti osin pohja saattaisi
olla ensi vuonna nakopiirissa. Etenkin autoteollisuuden kasvaneet vaikeudet yhdessé lisdéntyvan
tyottdmyyden kanssa syventavat kuitenkin taantumaa.

Kansainvéliseen kehitykseen liittyy epdvarmuutta rahoituskriisin jatkokehityksen ja sen reaalitalou-
dellisten seurausten ohella myds 6ljyn ja raaka-aineiden hintojen tuntuvan laskun seké talouspolitii-
kan elvytystoimien vaikutuksien osalta. Inflaation nopea hidastuminen liséé kotitalouksien kulutus-
mahdollisuuksia ja mahdollistaa myds korkojen lisélaskun. Rahapolitiikan td4h&n mennessa tapahtu-
nut ja n&kopiirissé yha oleva keveneminen muodostaakin luottomarkkinoiden normalisoiduttua vah-
van elvyttdvén impulssin. Myds finanssipolitiikka on yleisesti elvyttavad, useissa maissa jopa mas-
siivista. Normaalioloissa ndma positiiviset kasvutekijét alkaisivat vaikuttaa ensi vuoden aikana, mut-
ta nyt rahoitusmarkkinoiden epédvakaus rajoittaa korkojen laskun tehoa ja kotitalouksien pessimismi
niiden kulutushalukkuutta.

Euroalueella talousndkymat ovat kesén jalkeen nopeasti heikentyneet. Seka kotitalouksien etta yri-
tysten luottamus suoranaisesti romahti vuoden 2008 syksylla. Kuluttajahintojen nopea nousu ja vah-
va euro olivat heikenténeet kasvunédkymié jo aikaisemmin, mutta taantuman laajuus ja syvyys paljas-
tui vasta syksyll&. Italian ja Irlannin jalkeen Saksan voimakkaasti viennisté riippuvainen talous on
teollisuustuotannon supistuessa ajautunut taantumaan. Ranskan ja Espanjan taloudet ovat pyséahdyk-
sissd, ja samalla koko euroalue on taantumassa, ensimmaisté kertaa sitten alueen perustamisen v.
1999.

Euroalueen ulkopuolisista EU-maista etenkin Britannia, Unkari ja Baltian maat ovat ajautuneet suu-

riin vaikeuksiin. Pohjoismaista Islanti on lahes selvitystilassa, Tanska ja Ruotsi taantumassa ja Nor-
jan talouskasvu on nopeasti hiipumassa.
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Raaka-aineiden ja 6ljyn hintojen kaannyttya voimakkaaseen laskuun euroalueen inflaatio on hidas-
tunut jo parin prosentin tuntumaan ja ulkomaankaupan vaihtosuhteen heikkeneminen on vaihtunut
kohenemiseen. Ensi vuonna inflaatio hidastuu edelleen. Joulukuun alussa EKP laski ohjauskorkonsa
2,50 prosenttiin ja finanssipolitiikassa talouskasvua tuetaan suurilla elvytyspaketeilla. Myds euron
dollarikurssi on heikentynyt. On kuitenkin todennakoistd, ettd elvytysruiskeista huolimatta ensi
vuonna tuotanto supistuu useimmissa EU-maissa. Taantuma on jo saavuttanut myds pohjoisen teol-
lisuusvetoiset maat, pari vuotta jatkunut hyvé tyéllisyyskehitys on niissa pysahtynyt ja tyottomyys-
aste on k&dantyméassa nousuun.

*khkkk*k

Suomen talouskehityksen erityispiirteend ovat historiassa olleet voimakkaat suhdannevaihtelut. Glo-
balisaation ja talouden avoimuuden kasvu ovat muuttaneet toimintaympérist6d aiempaa haastavam-
maksi. Ulkomaankaupan osuus Suomen BKT:sta on noussut viimeisen viidentoista vuoden aikana
neljanneksesta lahes 45 prosenttiin. Erityisen tuntuvaa oli kansainvalisen riippuvuuden kasvu paat-
tyneen korkeasuhdanteen aikana. Kéynnistyneessd matalasuhdanteessa Suomen talouskehityksen
jatko riippuukin suurimmaksi osaksi siitd, millaiseksi talouskehitys maailmalla muodostuu. Suomi
lahtee ensi vuoteen keskimaaraista paremmista lahtokohdista, sill4 kotimainen kysynta sdilyy vield
melko korkealla, mutta kansainvélisen talouden nopea kad&nne heikompaan on jo ldhes koko voimal-
laan myds Suomessa.

Suomen talouskehitys vuonna 2009 riippuukin ratkaisevasti siitd, milloin ulkomaankauppa ja teolli-
suustuotanto alkavat piristyd Tassé vaiheessa siitd on mahdoton esittdd ennustetta. Mikali kasvu
maailmalla k&ynnistyy ensi vuoden jalkipuoliskolla, Suomen kansantalous alkaisi piristyd vuoden
lopulla. Huonommassa vaihtoehdossa uusi nousu kaynnistyisi vasta jossain vaiheessa vuonna 2010.
Epédvarmuuksista johtuen, emme esité tassd vaiheessa ennustetta vuodelle 2009. BKT tulee supistu-
maan, ty6llisyys heikkenemé&an ja tyottomyys lisddntymaan. Missé méaarin, tarkentunee talven aika-
na.

Kansainvélinen taantuma on ulottumassa viennin ja investointien supistumisen valityksella myds
Suomeen. Pitkan korkeasuhdanteen jalkeen laskusuhdanne k&ynnistyi odotetusti kesdn kynnyksella.
Syksyll& kansantalous siirtyi yllattdvan nopeasti matalasuhdanteeseen, jonka syvyytta ei viel& muu-
tamaa kuukautta aiemmin osattu lahimainkaan arvioida. Kuluvan vuoden kolmen ensimmaéisen nel-
janneksen aikana bruttokansantuote kasvoi 2 % viime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Kol-
mannella neljannekselld tuotanto lisadntyi tdmdan hetken tietojen mukaan vain 0,1 % toisesta neljan-
neksestd ja 1,3 % viimevuotisesta. Uusien tilausten nopea vaheneminen ja vanhojen peruuntuminen
sekd nopeasti pahenevat rahoitusongelmat loka-marraskuussa muuttivat teollisuuden ndkymat syn-
kiksi, ja ennakoivat indikaattorit viittaavat BKT:n supistumiseen vuoden loppujaksolla.

Suhdanteiden nopeasti heikennyttyé koko tdman vuoden BKT:n kasvu ja4 v. 2008 aiemmin arvioitua
vahdisemmaksi, runsaaseen 1% prosenttiin. Elokuisessa Suhdannekatsauksessa todetut riskit silloin
ennustettua “nopeammankin hidastumisen suuntaan, etenkin vuoden lopulla”, ovat realisoituneet
hammastyttavalla voimalla. Vuoden viimeisen puoliskon tuotannon véhéisyys leikkaa aiemmin en-
nakoidusta 2% prosentin kasvusta arviolta %2 prosenttiyksikkoa ja talousndkymien huononemiseen
nahden pitk&an korkeana pysynyt inflaatio ja kotitalouksien luottamuksen nopea heikkeneminen %
prosenttiyksikkoa.

Ensi vuotta koskevat ndkymét ovat tuntuvasti heikentyneet ja vuosi alkaa talouden taantuessa. Vaik-
ka vienti ja yksityiset investoinnit supistuvatkin, tukee kulutus taloutta. Verokevennysten, hidastu-
van inflaation ja suhteellisen korkeiden palkankorotusten myota kotitalouksien ostovoiman kasvu on
ensi vuonna vahvaa. Tilannetta vakauttaa lisaksi se, ettd julkisen sektorin ohella yritysten taseiden
tila on vield keskimaarin tyydyttava. Ensi vuoden alkupuolella BKT supistunee ja sdilyy tasoltaan
matalana myds vuoden lopulla. Kun ottaa huomioon vuoden 2008 lopun matalan tason, saattavat en-
si vuoden lopun kasvuluvut olla jo positiivisia, etenkin kun silloin jo vahaiseksi jadva hintojen nousu
tukee kotitalouksien ostovoimaa. Ensi vuoden kasvuluku ja& kokonaisuudessaan kuitenkin miinus-
merkkiseksi.

Suhdannekatsaus/Joulukuu 2008/VM kansantalousosasto 3




Teollisuuden, rakentamisen, kotimaankaupan ja liike-elaméan palveluiden tuotannon taso séilyi kulu-
van vuoden kesaan saakka korkeana, joten vuoden 2009 alun kasvuluvut tulevat olemaan tastakin
syysté negatiivisia. Energian ja raaka-aineiden hintojen voimakkaat nousut sdivat v. 2008 etenkin
liikenteen ja maatalouden arvonliséyksid, joten ensi vuodesta voidaan néilla aloilla odottaa hieman
parempaa.

Teollisuuden kasvumahdollisuudet riippuvat kansainvalisesta kehityksestd. Koko ensi vuosi ndyttaa
teollisuustuotannon osalta heikolta. Alentunut 6ljyn hinta ja muiden raaka-ainehintojen laskun jat-
kuminen tukevat yritystoiminnan kannattavuutta, mutta kysynnén heikkous rajoittaa tuotantoa. Ko-
timaankaupan kasvumahdollisuuksia parantaa inflaation hidastuminen. Rakentaminen l&htee las-
kusuhdanteeseen korkealta tasolta, mutta rakennusten uustuotannon romahtaminen vaikeuttaa tilan-
netta. Valittdman negatiivisen riskin muodostaa yha kansainvélinen finanssikriisi. Vaikka pankkien
valiset lyhyen rahan markkinat ovat véhitellen normalisoitumassa, ovat yritysluottojen markkinat
edelleen kireét ja jopa kéyttdpadoman saatavuus on vaarantanut.

Ulkomaankaupan kasvu jatkui alkuvuonna, ja etenkin palveluiden vienti lisdéntyi ripeésti. Kolman-
nella neljannekselld viennin kasvu kuitenkin pysahtyi, ja koko vuonna kasvu jaé heikon loppuvuo-
den johdosta syksyisté arviota vahdisemmaksi, pariin prosenttiin. Vastaavasti seka kauppa- etta vaih-
totaseen ylijadma supistuu. Koko vuonna vaihtotaseen ylijadma suhteessa kokonaistuotantoon alenee
viime vuodesta 1% prosenttiyksikkdd 3% prosenttiin. Kansainvalisen kysynnan vaimeus rajoittaa
vientid koko ensi vuoden. Metsateollisuuden vienti vahenee edelleen, ja kokonaisuudessaan tavaroi-
den ja palvelusten vienti supistuu ensimmaistd kertaa sitten vuoden 2003. Vuonna 2009 viennin ja
investointien supistuminen alentaa myds tuontia. Ulkomaankaupan vaihtosuhde kohenee hieman, ja
ulkomaankauppa séilyy selvasti ylijg@maisena.

Muihin euromaihin verrattuna Suomen teollisuus on sailyttanyt tuotannon korkean tasonsa pisim-
paan, saavuttaen huippunsa vuoden 2008 kesalld. Metsateollisuuden tuotanto on ollut laskevalla
uralla jo viime vuoden puolivélista l&htien, mutta metalli- ja elektroniikkateollisuudessa tuotannon ja
viennin suotuisat hyddyke- ja vientimaarakenteet pitivéat kasvua ylla l&hes kuluvan vuoden loppuun
saakka. Tilauskannat olivat vield alkusyksylla vahvat, mutta lokakuusta I&htien tilanne on heikenty-
nyt dramaattisesti. Taantuma Keski-Euroopassa ja Ruotsissa sekd kasvun hidastuminen Aasiassa ja
Venéjalla ovat jo alkaneet rajoittaa tuotantoa. Koko vuonna 2008 teollisuustuotanto kasvaa 2Y2 pro-
senttia, mutta supistuu ensi vuonna. Laskun kesto ja voimakkuus on kuitenkin viel& vaikeasti arvioi-
tavissa.

Rakentaminen jatkui alkuvuoden tuotantomahdollisuuksien ylérajoilla, silld uudisrakentamisen hil-
jenemisen vastapainona korjausrakentaminen sekd maa- ja vesirakentaminen jatkuivat vilkkaana.
Kevééastd alkaen myodnnetyt rakennusluvat ja rakennuskohteiden aloitukset ovat kuitenkin nopeasti
véahentyneet ja rakennusliikkeiden uusien asuntojen aloitukset pyséhtyneet syksylla I&hes kokonaan.
Talonrakennustoiminta on syksyn myo6ta kdantynyt voimistuvaan laskuun, jota lisdantyva korjausra-
kentaminen alentuvien kustannusten tukemana kyll&kin loiventaa.

Kotimaankaupan myynnin kasvu oli kuluvan vuoden syksyyn saakka liikevaihdon osalta vahvaa,
mutta hintojen tuntuva nousu, etenkin elintarvikkeiden osalta, kdansi maarallisen kasvun vuoden
loppua kohti hidastuvalle uralle. Kuluttajamielialojen nopea synkistyminen on alkanut rajoittaa kau-
pan myyntid. Koko vuonna 2008 kaupan arvonlisdys kasvaa 4 %. Kuljetus- ja tietoliikennepalveluil-
la on ollut huono vuosi. Koko palvelutuotanto kasvaa kuluvana vuonna pari prosenttia. Vuonna 2009
kulutuskysyntéan pohjautuva palvelutoiminta jatkaa kasvuaan, kun taas yrityspalveluiden kysynté
heikkenee.

Vuosi 2008 muodostuu alkutuotannon osalta poikkeuksellisen heikoksi. Kasvaneen viljelyalan sa-
don laatu jai heikoksi epédsuotuisan saan vuoksi, ja lisaksi muun maatalouden arvonlisaysté on supis-
tanut tuotantopanosten hintojen jyrkk& nousu. Koko vuoden heikosti sujuneet hakkuut jaavat loppu-
vuonna aiemmin arvioitua vahaisemmiksi, silld puuta on tuotu runsaasti varastoon, tuotteiden kysyn-
t& on heikentynyt edelleen ja hakkuut on osin pysaytetty joulukuun ajaksi. Koko vuonna alkutuotan-
non supistuminen leikkaa BKT:n kasvusta 1/3 prosenttiyksikkoa.
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Tyollisten méaaré lisdantyy vuonna 2008 keskimé&arin 36 000 henked, eli 1,4 %. Tyollisyysaste nou-
see 70,6 prosenttiin ja ty6ttomyysaste alenee ¥ prosenttiyksikkod 6,3 prosenttiin. Suhteessa tuotan-
non kasvuun tyéllisyyden ja etenkin tehtyjen ty6tuntien maaran kasvu on ollut nopeaa ja ylittanyt
tydtuntien osalta jopa tuotannon kasvun. Osin tdma selittyy tuotantoympdriston nopealla muutoksel-
la, osin tuotannon supistumisella padomavaltaisilla toimialoilla sek& alkutuotannossa. Vuoden alku-
puoliskon vahvan kasvun jalkeen ty6llisyystilanne on kuitenkin alkanut heikentyé ja vuoden lopulla
ollaan jo I&helld viime vuoden tyollisyystasoa. Ty6llisten palkansaajien lukumadara kaantyi tasoltaan
jo loppukesalla lievaan laskuun.

Korkeasuhdanteen aikana syntynyt tydvoiman saatavuusongelma on nopeasti hellittdmassa, silla ta-
louden epavarmuuden kasvaessa yritysten rekrytoinnit ovat ldhes pysahtyneet. Samalla lomautusil-
moitukset ovat nopeasti lisddntyneet. Avoimia tyopaikkoja oli vuoden 2008 kolmannella neljannek-
selld 42 100, eli 6 800 vdhemmaén kuin vuotta aiemmin. Kausitasoitettu tyottomyysasteen lasku py-
séhtyi jo kesalld ja tyottomien maara kaantyi pieneen nousuun. Lokakuussa tyottomyysaste oli silti
viel& 0,3 prosenttiyksikkoa alempi kuin vuotta aiemmin.

Vuoteen 2009 siirrytddn nopeasti heikkenevassa tyollisyystilanteessa. Tydvoiman kysynta supistuu
ensi vuonna selvasti. Tyollisten maara vahentynee 1% prosenttia. Tyottomyys lisdéntyy. Tydvoiman
ikddntyessa tyon tarjonta toisaalta supistuu aiempaa enemman, joten ty6ttomyysaste ei nouse yhta
paljon kuin tydllisyysaste alenee. Tydttomyysaste noussee ensi syksyyn mennessd 1% prosenttiyk-
sikkda nykyisesta tasostaan.

Usean rauhallisen vuoden jalkeen inflaatio kiihtyi heti kuluvan vuoden alussa tuntuvasti ja nousi
elo-syyskuussa 4,7 prosenttiin. Polttoainehintojen nopean halpenemisen vuoksi inflaatio hidastuu
kuitenkin vuoden lopulla jo 3% prosenttiin. Vuonna 2008 hintataso nousee keskiméaéarin 4 % viime-
vuotisesta.

Vuonna 2009 kuluttajahintojen nousu hidastuu edelleen nopeasti. Tyékustannusten ja vuokrien nou-
sujen vastapainona raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen aleneminen jatkuu, ja maailmanlaa-
juisessa taantumassa muutkin tuontihinnat alenevat. Korot ja asuntojen hinnat laskevat tuntuvasti ja
hidastavat kuluttajahintaindeksin kohoamista. Elintarvikkeiden arvonlisdveron alentaminen ensi
vuoden lokakuussa laskee hintatasoa noin % prosentilla. Vuonna 2009 kuluttajahinnat noussevat
keskimé&arin vain runsas 1 %; vuoden lopulla hintojen nousuvauhti ja&nee hyvin véhéiseksi. Yhden-
mukaistettu kuluttajahintaindeksi, jossa eivat ndy korkojen eivétkd asuntohintojen muutokset, ko-
honnee ensi vuonna keskimaarin vajaa 2 %.

Palkansaajien ansiotasoindeksin arvioidaan kohoavan v. 2008 kohoavan keskimaarin 5% % edelli-
sestd vuodesta ja ensi vuonna 5 %. Kaytettavissa olevia tuloja lisdévét tand vuonna ty6llisyyden pa-
raneminen ja palkkojen nousu, mutta inflaatio sy ostovoiman lisdyksesta merkittdvan osan. Vuonna
2009 kotitalouksien kéytettévissa olevat reaalitulot lisddntynevat hieman kuluvaa vuotta enemman,
3% %. Verotuksen keveneminen lisa tulojen kasvua runsaan prosenttiyksikon verran, ja inflaation
hidastuminen lahes 3 prosenttiyksikolld kompensoi tydtuntien kahden prosentin véhenemista. Pal-
kansaajien ostovoima kasvanee hitaammin kuin elékel&isten.

Kotitalouksien saastamisaste yleensd nousee tyottémyyden ja epdvarmuuden lisdantyessd. Nain kay
my0s ensi vuonna ja kulutuksen kasvu j&a tulojen kasvua vahdisemmaksi. S&astdmisaste on viime
vuodet ollut tuntuvasti negatiivinen. Saastdmisaste kohoaa ensi vuonna, mutta jaanee silti vield nega-
tilviseksi. Uusia asuntoluottoja nostettiin vuoden kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana viel&
suunnilleen saman verran kuin vuotta aiemmin. Kotitalouksien velkakanta kasvoi kolmannella nel-
jannekselld 9 % vuoden takaisesta, eli edelleen kaytettdvissa olevien tulojen kasvua nopeammin.
Velkakanta on jo ylittanyt kotitalouksien kdytettdvissa olevat tulot ja velkaantuminen lisdéntyy edel-
leen ensi vuonna, vaikka asuntokauppa on jo hiljentynyt ja luottojen nostot vahentyneet. Kotitalo-
uksien rahoitusasema heikkenee taantuman myota nopeasti varallisuusarvojen laskiessa ja tyotto-
myyden lisdantyessa.
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Kotitalouksien kulutus jatkoi syksyyn saakka vahvaa kasvuaan ja lisdantyy v. 2008 noin 2% %. Té&-
ma on hieman kéytettavissa olevien reaalitulojen kasvua hitaampaa. Etenkin kestokulutustavaroiden
hankinnat lisdantyivat alkuvuonna tuntuvasti, mutta epadvarmuuden lisdantyessa kulutushalukkuus on
heikentyméssé. Vuonna 2009 kulutuksen kasvu hidastuu noin prosenttiyksikon verran.

Investoinnit lisd&ntyvat kuluvana vuonna vield 1% prosenttia, silld investoinnit liikerakennuksiin ja
vayliin ovat pysyneet korkealla tasolla asuntorakentamisen jo alkaneesta vdhenemisestd huolimatta.
Investointien vaihtelut ovat suhdanteiden muuttuessa jyrkkid, ja ensi vuoden aikana investoinnit su-
pistuvat sitd mukaa, kun kdynnissé olevat kohteet valmistuvat. Vuonna 2009 investoinnit ja&vét vii-
tisen prosenttia kuluvaa vuotta vahaisemmiksi.

Julkisen talouden rahoitusasema sdilyy kuluvana vuotena vield vahvana, 4%z % BKT:sta, vaikka val-
tion rahoitusylijad@maé alenee prosenttiyksikon. Tulojen kasvu on hidastunut loppuvuotta kohti, ja ko-
ko vuonna niiden kasvun arvioidaan jaavan 3% prosenttiin. Kokonaismenojen kasvu puolestaan no-
peutuu 6 prosenttiin; kulutusmenoja kasvattaa tydvoimakustannusten nopea nousu ja investointeja
kuntien investointien ohella valtion liikennevaylahankkeet. Verotulojen kasvun hidastumiseen vai-
kuttaa etenkin alkuvuonna viel& voimakkaasti lisdantyneiden yhteiséveron tuottojen kasvun tuntuva
hidastuminen. Kuntatalous kohenee kokonaisuutena tasapainoon ja sosiaaliturvarahastojen ylijaa-
masuhde pysyy noin kolmessa prosentissa. Julkisen velan osuus bruttokansantuotteesta alenee kulu-
vana vuonna 33 prosenttiin.

Vuonna 2009 julkisen talouden rahoitusylijadma suhteessa kokonaistuotantoon alenee merkittavasti.
Valtiontalous k&éntyy alijg@maiseksi ensimmaisen kerran talla vuosikymmenelld. K&anne nakyy eri-
tyisesti suhdanneherkkien verotulojen, omaisuustulojen seka tyottomyyssidonnaisten menojen koh-
dalla. Myds toteutettavat veronkevennykset heikentévét rahoitusasemaa. Kuntatalous painuu lievésti
alijadmaéiseksi: talouskasvun hidastuminen vaikuttaa kuntiin tuntuvammin vasta ensi vuoden jalkeen,
mutta heikon talouden kuntien lukumaara lisdantyy kuitenkin jo v. 2009. Koko julkisen talouden ra-
hoitusylijaddma on v. 2009 yksinomaan tyoOelékerahastojen varassa. Julkisyhteiséjen velkasuhde
kaantyy pitk&an jatkuneen alenemisen jalkeen nousuun.
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Kansainvalinen talous Euroalueen yritysilmasto ja teollisuustuotanto

6 st-poikkeama ja muutos edellisesté vuodesta, %

Euroalueen yritysilmaston heikkeneminen jatkui marraskuussa, ja /\/\ &
indikaattori painui lahelle v. 1993 pohjatasoa. Seka yritysten etté 4 NYW AN 4
kuluttajien luottamusindikaattorit laskivat. Teollisuustuotanto kaén- /\/\ N \ju \/\ A
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Kuluttajahintaindeksin vuosinousu hidastui marraskuussa 3,6
prosenttiin lokakuun 4,4 prosentista, 1&hinn& polttonesteiden halpe-
nemisesta johtuen. Teollisuuden tuottajahintojen nousu hidastui
2,1 prosenttiin. Palkansaajien ansiotasoindeksi kohosi tdman vuo-
den kolmannella neljannekselld 6,1 % vuoden takaisesta. Tyotto-
myysaste on kohonnut 6,5 prosenttiin.

Valtion budjettitalouden tulot kasvoivat tammi- lokakuussa 6% % ja
menot 7 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Bud-
jettitalouden rahoitusasema oli 4,0 mrd. euroa ylijagdmainen. Valti-
onvelka oli marraskuun lopussa 54,9 mrd. euroa.

Lyhyet korot ovat pudonneet joulukuussa 3 prosentin tuntumaan.
Asuntolainojen keskikorko oli lokakuussa 5,5 %, mik& on 0,6 pro-
senttiyksikkéa korkeampi kuin vuosi sitten. Asuntolainojen nostot
ovat hidastuneet, asuntojen hinnat k&antyneet laskuun ja myds uu-
sien asuntolainojen korot ovat laskussa. Vanhojen kerrostaloasun-
tojen hinnat laskivat kuluvan vuoden kolmannella neljanneksella
1,4 % edellisesta neljanneksesta koko maassa ja 3,0 % padkau-
punkiseudulla.

Lisétietoja
Suhdanneyksikdn paéllikkd Hannu Jokinen, puh 0400 727 799
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Keskeiset ennusteluvut

2007* 2005 2006 2007* 2008**
mrd. euroa méaaran muutos, prosenttia

Bruttokansantuote markkinahintaan 180 2,8 49 4,5 1,7
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 73 11,8 7.8 6,6 15
Kokonaistarjonta 253 51 5,6 51 1,7
Tavaroiden ja palvelujen vienti 82 7,0 11,8 8,2 18
Kulutus 129 2,9 31 2,7 2,1
yksityinen 91 3,3 4,1 3,2 2,4
julkinen 38 19 0,6 1,3 1,6
Investoinnit 37 3,5 4,7 8,5 1,4
yksityiset 32 6,3 6,5 8,3 15
julkiset 5 -11.1 -6,4 94 0,9
Kokonaiskysynta 253 51 5,6 51 1,7
kotimainen kysynta 171 4,3 2,9 3,6 1,6
2005 2006 2007* 2008**

Palvelut, maaran muutos, % 2,4 3,2 2,7 1,7
Koko teollisuus, maaréan muutos, % 3,6 10,5 8,6 2,6
Tyon tuottavuus, muutos, % 1,7 34 2,9 0,4
Tydllisyysaste, % 68,0 68,9 69,9 70,6
Tyottémyysaste, % 8,4 7,7 6,9 6,3
Kuluttajahintaindeksi, muutos, % 0,9 1,6 2,5 4,1
Ansiotasoindeksi, muutos, % 3,9 2,9 3,4 515
Vaihtotase, mrd. euroa 6,1 8,3 9,6 7,0
Vaihtotase, % BKT:sta 3,9 49 53 3,7
Lyhyet korot (Euribor 3 kk), % 2,2 31 4,3 438
Pitk&t korot (valtion obligaatiot, 10 v), % 3,4 3,8 4,3 41
Julkisyhteisdjen menot, % BKT:sta 50,4 48,9 47,3 475
Veroaste, % BKT:sta 43,8 43,4 42,8 42,1
Julkisyhteisdjen rahoitusjaama, % BKT:sta 2,7 4,0 53 4,3
Valtion rahoitusjadma, % BKT:sta 0,4 0,9 2,1 11
Julkisyhteisdjen bruttovelka (EMU), % BKT:sta 41,3 39,2 35,1 33,0
Valtionvelka, % BKT:sta 38,2 35,3 31,2 29,1

Lahteet:
Tilastokeskus, Suomen Pankki, EU, OECD
Ennusteet: Valtiovarainministerion kansantalousosasto
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